Providing the future

ITALIAN EXHIBITION GROUP

RELAZIONE

FINANZ
SEMES]

ARIA
'RALE

CONSO

_LIDATA AL

30 GIUGNO 2023

ITALIAN EXHIBITION GROUP S.p.A.
i ili imini

ia Emilia 155

47921 Rim

Capitale Sociale 52.214.897 i.v.

Registro Imprese

222222222

di Rimini 00139440408






Gruppo IEG Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2023

INDICE

STRUTTURA DEL GRUPPO pag. 4
COMPOSIZIONE DEGLI ORGANI SOCIALI pag. 5
RELAZIONE SULLA GESTIONE pag. 7
PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI pag. 18

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Conto economico consolidato

Conto economico complessivo consolidato

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato

Rendiconto finanziario consolidato

NOTE ILLUSTRATIVE Al PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI pag. 25
Informazioni sulla Situazione patrimoniale-finanziaria

Informazioni sul Conto Economico

ALLEGATI

Allegato 1 - Area di Consolidamento

Allegato 2 - Riconciliazione Indicatori Alternativi di Performance
Allegato 3 - Restatement 2022

Allegato 4 - Attestazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

DISCLAIMER

Il presente documento contiene dichiarazioni previsionali (‘forward-looking statement’), relative a futuri eventi e risultati operativi,
economici e finanziari del Gruppo. Tali previsioni hanno per loro natura una componente di rischiosita e incertezza, in quanto dipendono
dal verificarsi di eventi e sviluppi futuri. | risultati effettivi potranno discostarsi in misura anche significativa rispetto a quelli annunciati in

relazione a una molteplicita di fattori, la maggioranza dei quali € al di fuori del controllo del Gruppo.
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PREMESSA

Il presente Resoconto Intermedio di Gestione Consolidato al 30 giugno 2023 ¢ stato predisposto ai sensi
dell’articolo 154 ter del T.U.F. ed & redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS)
adottati dal’'Unione Europea.

Gli importi riportati nelle tabelle della Relazione sulla Gestione sono espressi in migliaia di Euro, le note
di commento sono espresse in milioni di Euro.

PROFILO DEL GRUPPO

Il Gruppo IEG opera nel settore dell’'organizzazione di eventi fieristici e dell’'ospitalita di eventi e
manifestazioni fieristiche di operatori diversi dal Gruppo attraverso la messa a disposizione dei propri
spazi espostivi attrezzati. Il Gruppo svolge inoltre attivita di promozione e gestione di centri congressuali,
nonché di fornitura di servizi correlati all’attivita fieristico-congressuale incluso I'editoria.

Il Gruppo si & affermato come uno dei principali operatori a livello nazionale ed Europeo nel settore
dell’organizzazione di eventi fieristici: in particolare & leader in Italia nellorganizzazione di eventi
internazionali, focalizzandosi su quelli rivolti al settore professionale (cd. eventi B2B).

L’organizzazione e la gestione degli eventi fieristici & realizzata principalmente presso le seguenti
strutture:

Quartiere Fieristico di Rimini, sito in via Emilia n. 155;

Quartiere fieristico di Vicenza, sito in via dell’Oreficeria n. 16;

Palacongressi di Rimini, sito in via della Fiera n. 23 a Rimini;

Vicenza Convention Center di Vicenza, sito in via dell'Oreficeria n. 16.

| due quartieri fieristici sono di proprieta della Capogruppo ltalian Exhibition Group S.p.A., il centro
congressi di Rimini & condotto in locazione mentre quello di Vicenza € in parte di proprieta e in parte
condotto sulla base di un contratto di comodato ad uso gratuito con scadenza 31 dicembre 2050.

La Capogruppo opera anche attraverso unita locali a Milano e Arezzo.

Oltre alle sedi di Rimini e Vicenza, il Gruppo organizza eventi fieristici presso i quartieri fieristici di altri
operatori in Italia e all’estero (Roma, Milano, Arezzo, Dubai, Chengdu, Leon, Sdo Paulo, Singapore solo
per citarne alcuni) anche per il tramite di societa controllate, collegate e a controllo congiunto.

Italian Exhibition Group S.p.A. € controllata da Rimini Congressi S.r.l., la quale redige a sua volta un
bilancio consolidato. La Societa non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di
Rimini Congressi S.r.l. ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del Codice Civile, in quanto non sussiste alcuna
delle attivita tipicamente comprovanti la direzione e coordinamento ai sensi dell’art 2497 e seguenti del
Codice Civile.
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FINANCIAL HIGHLIGHTS

Il seguente prospetto riassume i principali risultati economico-finanziari del Gruppo al 30 giugno 2023
ed il confronto rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, i cui risultati sono stati riesposti come
richiesto dal principio contabile IAS 1 e per il cui dettaglio si rimanda all’'Allegato 3 del presente
documento.

0, i 0, i
% Sui 30/06/2022 % SUi Variazione  Var. %

SULERAERY o ovi  Riesposto  Ricavi

Ricavi 119.195 EuIVeXPT) 72.677 100,0% 46.518  64,0%

Margine operativo lordo (EBITDA) Adjusted ASReZN  24,6% 5.703 7,8% 23.639 >100%
Risultato operativo (EBIT) Adjusted ZANNZS  17,8% (3.497) -4,8% 24.671 >100%
Utile/(Perdita) di periodo 10.621 EEE-ReL (5.643) -7.8% 16.262 >100%

Posizione Finanziaria Netta (PFN) (94.838) (116.800) 21.962 -19%

Il Gruppo chiude il 30 giugno 2023 con Ricavi pari a 119,2 milioni di Euro, in aumento di 46,5 milioni
rispetto ai 72,7 milioni di Euro registrati nel primo semestre 2022. Il primo semestre 2023 registra un
risultato record in termini di fatturato per il Gruppo, grazie alla crescita organica che ha portato alcuni
eventi a raggiungere le performance migliori di sempre, ma anche alla ripresa dei volumi post pandemia,
che aveva ancora penalizzato il primo trimestre 2022 con lo slittamento di alcune manifestazioni,
contraendone volumi espositivi e visitazione.

L’ Adjusted EBITDA di periodo & pari 29,3 milioni di Euro, in aumento di 23,6 milioni di Euro rispetto al
medesimo periodo dell’anno precedente quando era pari a 5,7 milioni di Euro. L’Adjusted EBITDA
margin si attesta al 24,6% recuperando 16,8 punti percentuali rispetto al primo semestre 2022,
nonostante le pressioni inflattive che continuano ad influenzare le forniture specie nel comparto dei
servizi correlati aumentando il costo di trasporti, dei materiali di produzione e delle materie prime.

L’Adjusted EBIT ammonta a 21,2 milioni di Euro, in aumento di 24,7 milioni di Euro rispetto al medesimo
periodo dell’esercizio precedente (pari ad una perdita di Euro 3,5 milioni al 30 giugno 2022) segna il
ritorno alla redditivita operativa raggiungendo il 17,8% dei ricavi, rispetto al -4,8% del primo semestre
2022.

Il Gruppo chiude il semestre con un Utile di 10,6 milioni di Euro in aumento di 16,3 milioni di Euro
rispetto al primo semestre 2022 in cui era pari a -5,6 milioni di Euro.

La Posizione Finanziaria Netta al 30 giugno 2023 & pari 94,8 milioni di Euro in miglioramento di 22,0
milioni di Euro rispetto al 30 giugno 2022 (116,8 milioni di Euro) e di 0,5 milioni di Euro rispetto al 31
dicembre 2022 (95,4 milioni di Euro) grazie ad una buona generazione di cassa operativa.
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INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCE (AIP)

Il management utilizza alcuni indicatori di performance che non sono identificati come misure contabili
nell’ambito degli IFRS (NON-GAAP measures), per consentire una migliore valutazione del’andamento
del Gruppo. Il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello
adottato da altri Gruppi e gli indicatori potrebbero non essere comparabili con quelli determinati da questi
ultimi. Tali indicatori di performance, determinati in conformita a quanto stabilito dagli Orientamenti sugli
indicatori di performance emessi dallESMA/2015/1415 e adottati dalla CONSOB con comunicazione n.
92543 del 3 dicembre 2015, si riferiscono solo alla performance dell’esercizio contabile oggetto della
presente Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata e dei periodi posti a confronto. Gli indicatori di
performance devono essere considerati come complementari e non sostituiscono le informazioni redatte
secondo gli IFRS. Di seguito la descrizione dei principali indicatori adottati.

» EBIT (Earnings Before Interest, Taxes) o Risultato Operativo: tale indicatore e definito
come Utile/(Perdita) dell’esercizio delle attivita in funzionamento al lordo della gestione
finanziaria e delle imposte sul reddito.

= EBIT (Earnings Before Interest, Taxes) o Risultato Operativo Adjusted: tale indicatore
e definito come Utile/(Perdita) dell’esercizio delle attivita in funzionamento al lordo della
gestione finanziaria e delle imposte sul reddito e dei costi e ricavi considerati dalla Direzione
aziendale non ricorrenti.

= EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) o Margine
Operativo Lordo: tale indicatore & definito come Utile/(Perdita) dell’'esercizio delle attivita in
funzionamento al lordo degli ammortamenti di immobilizzazioni materiali ed immateriali e dei
diritti d’uso, della gestione finanziaria e delle imposte sul reddito.

= EBITDA o Margine Operativo Lordo Adjusted: tale indicatore & definito come
Utile/(Perdita) dell’'esercizio delle attivita in funzionamento al lordo degli ammortamenti di
immobilizzazioni materiali, immateriali e dei diritti d’'uso, della gestione finanziaria, delle imposte
sul reddito e dei costi e ricavi considerati dalla Direzione aziendale non ricorrenti.

= Capitale Circolante Netto Commerciale: tale indicatore & calcolato come somma di
Rimanenze e Crediti commerciali al netto dei Debiti commerciali.

= Capitale Circolante Netto: tale indicatore & calcolato come somma del Capitale Circolante
Netto Commerciale e delle Altre Attivita e Passivita Correnti inclusi i Fondi rischi e oneri correnti.
= Capitale Investito Netto: tale indicatore é rappresentato dal totale delle Attivita Correnti e
Non Correnti, ad esclusione di quelle finanziarie, al netto delle Passivita Correnti e Non Correnti,
ad esclusione di quelle finanziarie.

= PFN (Posizione Finanziaria Netta): tale indicatore & calcolato secondo quanto previsto
dal "Richiamo di attenzione n. 5/21" del 29 aprile 2021 emesso da Consob che rimanda
all'orientamento ESMA 32-382-1138 del 4 marzo 2021.

» Free Cash Flow: tale indicatore & calcolato come flusso di cassa derivante dalle attivita
operative al netto degli investimenti in immobilizzazioni materiali ed immateriali ordinari (escluse
le immobilizzazioni in diritto d’uso rilevate nell’esercizio in accordo a quanto previsto dall’'lFRS
16) e degli oneri e proventi finanziari e fiscali a servizio dell'attivita operativa.
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RISULTATI ECONOMICI RICLASSIFICATI DEL GRUPPO

Nel prospetto riportato nel seguito sono illustrate le principali componenti economiche del periodo

confrontate con il periodo precedente:
30.06.23 % clLL % Variazione Var. %
riesposto

Conto Economico Consolidato
Riclassificato

Ricavi 100,0% 72.677 100,0%  46.518 64,0%
Costi Operativi (GIREE)N -58,6% (51.218) -70,5% (18.680) 36,5%
Valore Aggiunto 49.296 INWLT) 21.459 29,5% 27.837 >100%
Costo del lavoro (PRGN -17,1% (18.021) -24,8% (2.335) 13,0%
Ammortamenti e svalutazioni (CAPZRN  -7,3% (9.200) -12,7% 477  -52%
Oneri e Proventi Non Ricorrenti cBEN 0,8% 2265 3,1% (1.310) -57,8%
Risultato Operativo (EBIT) Adjusted 17,8% (3.497) -4,8% 24671 >100%
Oneri e Proventi Non Ricorrenti -0,8% (2.265) -3,1% 1.310 57,8%
Risultato Operativo (EBIT) VAR 17,0% (5.762) -7,9% 25.981 >100%
Gestione Finanziaria (RN -3,6% 639 0,9% (4.981) <-100%
Risultato prima delle imposte 15.876 ENERIT) (5.123) -7,0% 21.000 >100%
Imposte sul reddito GEDN -4,4% (519) -0,7% (4.736) >100%
Risultato di periodo del Gruppo 8,9% (5.643) -7,8% 16.262 >100%
Ammortamenti e svalutazioni -7,3% (9.200) -12,7% 477 -52%
EBITDA 24,3% 3.438 4,7% 25.504 >100%
Oneri e Proventi Non Ricorrenti 0,3% 2265 3,1% (1.864) -82,3%
EBITDA Adjusted 24,6% 5.703 7,8% 23.639 >100%

| Ricavi del Gruppo al 30 giugno 2023 si attestano a 119,2 milioni di Euro, in aumento di 46,5 milioni di
Euro rispetto al 30 giugno 2022.

Il primo semestre dell’esercizio precedente era stato caratterizzato da una limitata operativita causata
dalla recrudescenza della pandemia da Covid-19, che aveva imposto lo slittamento e la sospensione di
alcuni tra i principali eventi del Gruppo, sia nel segmento degli eventi organizzati, che in quello
congressuale. Il recupero del fatturato relativo alla ripartenza post Covid (effetto ‘Restart’) con la
programmazione di eventi cancellati, sospesi o tenuti in formato ridotto € stato pari a 14,2 milioni di Euro
(+19,6%), mentre il fatturato incrementale per la biennalita di alcune manifestazioni ha contribuito ai
ricavi di periodo per 1,1 milioni di Euro (+1,5%).

La crescita organica del fatturato del primo semestre € stata pari a 22,6 milioni di Euro (+31,1% rispetto
al medesimo periodo dell’esercizio precedente), trainata in particolare dai maggiori volumi e in parte da
effetti prezzo.

Nel primo semestre 2023 si registra inoltre un contributo positivo alla crescita del fatturato di Gruppo
per la variazione dell’area di consolidamento di circa 3,9 milioni di Euro (+5,4%), a seguito del
consolidamento della controllata V Group S.r.l., mentre le variazioni infrannuali del calendario che hanno
portato all’anticipazione di alcuni eventi dal secondo semestre, hanno contribuito alla crescita dei ricavi
per 5,2 milioni di Euro (+7,1%).

Con riferimento all’'unico settore operativo del Gruppo quale quello della “Realizzazione di fiere, eventi
e servizi correlati” si riportano nel seguito i dati relativi ai ricavi disaggregati per linea di business al 30
giugno 2023:
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clpey %  30/06/2022 % Variazione Var.%

Eventi Organizzati 62.951 ERI 32.624 45% 30.327 >100%
Eventi Ospitati 4.229 4% 3.179 4% 1.050 >100%
Eventi Congressuali 11.579 EEEZ 5.769 8% 5.810 >100%
Servizi Correlati 38.855 YA 29.854 41% 9.001 30%
Editoria, Eventi Sportivi, Altre 1.581 1% 1.251 2% 330 26%
TOTALE RICAVI 100% 72.677 100% 46.518 >100%

| ricavi della linea di business rappresentata dagli Eventi Organizzati, che rappresentano il 53% del
fatturato del Gruppo nel primo semestre, sono stati pari a 63,0 milioni di Euro, in aumento di 30,3 milioni
di Euro rispetto al primo semestre 2022. Il primo semestre dell’esercizio 2023 ha visto il ritorno alla
calendarizzazione classica ante pandemia di due tra i principali eventi organizzati del Gruppo quali
‘Sigep’, ‘Vicenzaoro January’ e ‘T.Gold’. La variazione incrementale del fatturato ancora rappresentata
dal cosiddetto effetto “Restart” & stata pari a 10,4 milioni di Euro (+31,9%), mentre la crescita organica
delle manifestazioni & stata pari a 10,5 milioni di Euro, segnando un incremento del 32,3% rispetto al
periodo precedente.

Il fatturato degli ‘Eventi Organizzati’ del primo semestre 2023 beneficia anche dell’anticipazione
infrannuale di alcuni eventi, che nell’esercizio 2022 erano stati organizzati nel secondo e terzo trimestre,
contribuendo allincremento complessivo dei ricavi per 4,6 milioni di Euro. Tra le principali anticipazioni
del periodo si segnala I'organizzazione della manifestazione ‘K.EY’ alla sua prima edizione dopo lo spin
off da ‘Ecomondo’, che ha raggiunto risultati particolarmente positivi raddoppiando la propria
dimensione sia in termini espositivi sia di visitazione.

La variazione dell’area di consolidamento con l'inclusione della manifestazione ‘MyPlant & Garden’ ha
contribuito alla crescita del fatturato di periodo per 3,9 milioni di Euro. Il periodo inoltre beneficia della
biennalita dell’evento ‘Fieravicola’.

Gli Eventi Ospitati hanno registrato complessivamente ricavi per 4,2 milioni di Euro in crescita di 1,1
milioni di Euro rispetto al primo semestre 2022, di cui la componente organica € stata pari a 1,0 milioni
di Euro.

Gli Eventi Congressuali accolgono i risultati derivanti dalla gestione delle strutture del Palacongressi
di Rimini e del Vicenza Convention Centre. Nel primo semestre 2023 sono stati organizzati
complessivamente 69 Congressi che hanno consuntivato ricavi per 11,6 milioni di Euro, un dato mai
raggiunto in passato da questa linea di business, con una crescita incrementale di 5,8 milioni di Euro
rispetto al medesimo periodo del 2022 (in cui erano pari a 5,8 milioni di Euro), grazie alla ripresa degli
eventi congressuali in presenza, ancora limitati nel primo trimestre 2022.

| ricavi del primo semestre 2023 imputabili ai Servizi Correlati ammontano a 38,9 milioni di Euro (29,9
milioni di Euro al 30 giugno 2022), in aumento di 9,0 milioni rispetto allo stesso periodo dell’esercizio
precedente. Il business degli allestimenti contribuisce al’aumento per 6,5 milioni di euro, equamente
distribuiti sul mercato italiano e su quello statunitense. La restante parte, pari a 2,5 milioni di euro, &
realizzato dalla linea di business della ristorazione. Di questi incrementi, circa 7,3 milioni di Euro
derivano da crescita organica mentre I'effetto “Restart” post pandemia contribuisce alla crescita del
fatturato di periodo per circa 1,6 milioni di Euro.

Editoria, Eventi Sportivi e Altre Attivita con l'attivita editoriale nei settori Turismo (TTG ltalia, Turismo
d’ltalia e HotelMag) e Orafo (VO+ e Trendvision), gli eventi di natura sportiva e altri ricavi aventi natura
residuale hanno sviluppato complessivamente ricavi per 1,6 milioni di Euro, in aumento di 0,3 milioni
sul risultato del primo semestre 2022.
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| Costi Operativi al 30 giugno 2023 sono pari a 69,9 milioni di Euro (51,2 milioni di Euro al 30 giugno
2022) con un’incidenza percentuale sul fatturato che passa dal 70,5% al 58,6% grazie ai maggiori
volumi.

Il Valore Aggiunto registrato nel periodo & pari a 49,3 milioni di Euro, in aumento di 27,8 milioni di Euro
rispetto al periodo precedente (21,5 milioni di Euro al 30 giugno 2022) ed ¢ pari al 41,4% dei ricavi, in
deciso miglioramento rispetto al primo semestre del 2022 in cui I'incidenza percentuale sul fatturato era
pari al 29,5% grazie al recupero dei volumi, nonostante gli incrementi inflattivi sui costi di
approvvigionamento di materiali, di materie prime e trasporti in particolare sui servizi correlati.

Il Costo del lavoro del primo semestre 2023 € pari a 20,4 milioni di Euro, in aumento di 2,3 milioni di
Euro rispetto al primo semestre 2022 (+13,0%). L’incidenza sul fatturato migliora, passando dal 24,8%
al 17,1% nel primo semestre 2023 principalmente grazie al recupero dei volumi, tornando ad un rapporto
in linea con i dati pre-pandemici.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) Adjusted del primo semestre 2023 é pari a 29,3 milioni di Euro
in aumento di 23,6 milioni rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente in cui era pari a 5,7 milioni
di Euro. L’Adjusted EBITDA Margin si attesta al 24,6% sui ricavi rispetto al 7,8% rilevato nello stesso
periodo del 2022. Il recupero della marginalita registrata nel primo semestre 2023 di circa 16,8 punti
percentuali e trainata sia dalla ripresa del business post pandemia (effetto ‘Restart’), ma in particolare
dalla crescita organica degli eventi organizzati e dei servizi.

Il Risultato Operativo (EBIT) Adjusted del Gruppo del primo semestre 2023 si attesta a 21,2 milioni
di Euro, in miglioramento di 24,7 milioni di Euro rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente,
esprimendo una redditivita percentuale del 17,8% rispetto al -4,8% dello stesso periodo 2022.

La Gestione Finanziaria al 30 giugno 2023 pari a 4,3 milioni di Euro (al 30 giugno 2022 era positiva
per 0,6 milioni di Euro) riscontra I'incremento degli oneri finanziari per circa 0,9 milioni di Euro, le
variazioni negative di fair value sugli strumenti finanziari derivati per 1,8 milioni di Euro, nonché la
rettifica di valore di attivitd e passivita finanziarie per 2,4 milioni di Euro.

Il Risultato Prima delle Imposte al 30 giugno 2023 & pari a 15,9 milioni di Euro, in miglioramento di
21,0 milioni di Euro rispetto allo stesso periodo del precedente esercizio.

Le Imposte sul reddito del periodo sono pari 5,3 milioni di Euro, I'onere fiscale effettivo & pari al 33,1%
ritornando in linea rispetto ai periodi pre-pandemici.

Il Risultato del Periodo del Gruppo ammonta a 10,6 milioni di Euro, in aumento di 16,3 milioni rispetto
al medesimo periodo del 2022.

12



Gruppo IEG

Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2023

RISULTATI ECONOMICI RICLASSIFICATI DEL GRUPPO DEL SECONDO

TRIMESTRE

Il seguente prospetto riassume i principali risultati economico-finanziari del Gruppo IEG del secondo

trimestre 2023 ed il confronto rispetto allo stesso trimestre dell’anno precedente:

Conto Economico Consolidato

Trimestre chiuso al

30.06.22

Riclassificato % riesposto % Variazione  Var. %

Ricavi 100,0%  34.637 100,0% 7.565 21,84%
Costi Operativi (VALY -66,9% (28.727) -82,9% 482 -1,68%

Valore Aggiunto akeieliys  33,1% 5.909 17,1% 8.047 >100,0%
Costo del lavoro (CHZZON  -23,0% (9.474) -27,4% (250) 2,64%

Ammortamenti e svalutazioni (CRFERN -10,6% (5.194) -15,0% 722 -13,90%
Oneri e Proventi Non Ricorrenti 2,3% 2.265 6,5% (1.310) -57,82%
Risultato Operativo (EBIT) Adjusted avs  1,7% (6.493) -18,8% 7.209 <-100%
Oneri e Proventi Non Ricorrenti (CEPN  -2,3% (2.265) -6,5% 1.310 -57,82%
Risultato Operativo (EBIT) ZEl)N  -0,6% (8.758) -25,3% 8.519 -97,27%
Gestione Finanziaria (RPN  -8,1% 319 0,9% (3.751) <-100%
Risultato prima delle imposte -8,7% (8.438) -24,4% 4.768 -56,50%
Imposte sul reddito 0,8% 995  2,9% (656) -65,91%
Risultato di periodo del Gruppo (3:331) EYALH) (7.443) -21,5% 4.112 -55,25%
Ammortamenti e svalutazioni (CRYERN -10,6% (5.194) -15,0% 722 -13,90%
EBITDA 4.233 N (3.564) -10,3% 7.797 <-100%
Oneri e Proventi Non Ricorrenti ZIEN  1,0% 2.265 6,5% (1.864) -82,31%
EBITDA Adjusted ZAGREN  11,0% (1.299) -3,8% 5.932 <-100%

Nel secondo trimestre 2023 i ricavi segnano un incremento di 7,6 milioni di Euro (+21,84% rispetto allo
stesso periodo del precedente esercizio), grazie alla consistente ripresa dell'attivita congressuale, alla
crescita organica degli eventi ospitati ed alla rilevazione di contributi da parte dellAgenzia per la
promozione all’estero e l'internazionalizzazione delle imprese italiane (ICE) sulle manifestazioni

fieristiche per circa 2,1 milioni di Euro.

Con riferimento all’'unico settore operativo del Gruppo quale quello della “Realizzazione di fiere, eventi
e servizi correlati” si riportano nel seguito i dati relativi ai ricavi disaggregati per linea di business per il

secondo trimestre 2023:

30/06/2023

Eventi Organizzati 10.157
Eventi Ospitati 3.790
Eventi Congressuali 7.828
Servizi Correlati 19.533
Editoria, Eventi Sportivi, Altre 894
TOTALE RICAVI 42.202

Trimestre chiuso al

%  30/06/2022 % Variazione Var.%
24% 6.693 19% 3.464 52%
9% 3.116 9% 674 22%
19% 4.297 13% 3.531 82%
46% 19.843 57% (310) -2%
2% 688 2% 206 30%
100% 34.637 100% 7.565 22%
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L’EBITDA Adjusted del trimestre, pari a 4,6 milioni di Euro (11,0% sui Ricavi) evidenzia la solida ripresa
dell’attivita in termini di volumi e, parzialmente, in incrementi tariffari.

L’EBIT Adjusted si attesta ad una perdita di 0,2 milioni di Euro (-0,6% sui ricavi) in incremento di 8,5
milioni di Euro rispetto allo stesso trimestre dell’anno precedente, principalmente grazie all’apporto

dellattivita caratteristica sopra descritto.

Il Risultato di periodo del Gruppo del trimestre ammonta a -3,3 milioni di Euro in miglioramento di 4,1
milioni di Euro rispetto al secondo trimestre 2022.

ANALISI DEI DATI PATRIMONIALI CONSOLIDATI RICLASSIFICATI

k] 3112:2022 \aiazione  var. %
Immobilizzazioni Immateriali 13.486 (790) -5,85%
Avviamento 24.861 2.138 8,60%
Immobilizzazioni Materiali 191.032 (4.852) -2,54%
Attivita finanziarie e Partecipazioni in collegate 18.223 (3.208)  -17,61%
Altre Attivita immobilizzate 6.221 (3.435)  -55,21%
Capitale Immobilizzato 253.822 (10.146) -4,00%
Crediti Commerciali 30.041 8.894 29,61%
Debiti Commerciali (42.807) 1.477 -3,45%
Rimanenze 1.012 852 160 18,77%
Capitale Circolante Netto Commerciale (CCNC) (11.914) 10.531  -88,39%
Altre Attivita Correnti 7.382 857  1161%

Altre Passivita e Fondi per rischi correnti (43.300) (52.680) 9.380 -17,81%

Capitale Circolante Netto (CCN) (57.212) 20.769  -36,30%
Altre Passivita non correnti (1.805) (18) 1,00%
TFR (2.959) (51) 1,71%
Fondi per rischi non correnti (2.174) (219) 10,09%
CAPITALE INVESTITO NETTO (CIN) 189.672 10.335 5,45%
Patrimonio Netto 94.318 10.851 11,50%
Posizione Finanziaria Netta (PFN) 95.354 (516) -0,54%
TOTALE FONTI 189.672 10.335 5,45%

Il Capitale Investito Netto, pari a 200,0 milioni di Euro (189,7 milioni di Euro al 31 dicembre 2022),
segna una variazione in aumento di 10,3 milioni di Euro, dei quali 20,8 milioni di Euro come variazione
incrementale sul Capitale Circolante Netto e di 10,1 milioni di Euro come riduzione del capitale
immobilizzato.

Il Capitale Immobilizzato (243,7 milioni di Euro al 30 giugno 2023) segna un decremento complessivo
di 10,1 milioni di Euro per effetto degli ammortamenti di periodo per circa 7,8 milioni di Euro in parte
compensati dalliscrizione di avviamenti per 2,1 milioni di Euro relativi allacquisizione di due
manifestazioni fieristiche a Singapore attraverso la partecipata IEG Asia, all'utilizzo di crediti per imposte
anticipate per 3,4 milioni di Euro rilevati sulle perdite fiscali pregresse e all’iscrizione di svalutazioni di
partecipazioni in societa collegate e dei crediti finanziari a queste concessi per complessivi 4,1 milioni
di Euro.

Il Capitale Circolante Netto negativo e pari a 36,4 milioni di Euro al 30 giugno 2023, mostra un
andamento in linea con gli scenari pre-pandemici in termini di incidenza percentuale rispetto al fatturato
(-17,5%). Il Capitale Circolante Netto registra una flessione di 20,8 milioni di Euro rispetto ai 57,2 milioni
del 31 dicembre 2022, principalmente per effetto del rilascio degli acconti iscritti a fine dell’esercizio
precedente a fronte degli anticipi da clienti per le manifestazioni svolte nella prima parte dell’anno.
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La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 30 giugno 2023 & pari a 94,8 milioni di Euro, in
miglioramento di 0,5 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2022, grazie alla generazione di cassa
operativa per circa 2,7 milioni di Euro come illustrato nel seguito.

Posizione Finanziaria Netta 30/06/2023 30/06/2022
Posizione Finanziaria Netta apertura (95.354) (105.110)
EBITDA Adjusted 29.342 5.703
Variazione del Capitale Circolante Netto (22.841) (10.569)
Investimenti (2.143) (3.433)
Acquisizioni (2.177) (2.609)
Proventi (Oneri) Finanziari Netti (1.855) (1.353)
Imposte (376) (124)
Vendita (Acquisto) azioni proprie (269) -
Dividendi - -
Altre Variazioni non monetarie 835 696

Posizione Finanziaria Netta chiusura (94.838) (116.800)

Nel primo semestre 2022 la gestione operativa aveva determinato un assorbimento di cassa di 9,8
milioni di Euro, la variazione positiva del primo semestre 2023 & pari a 11,9 milioni di Euro.

Gli investimenti del periodo sono stati pari a 2,1 milioni di Euro e hanno riguardato interventi manutentivi
ordinari dei quartieri fieristici e degli impianti delle societa produttive, mentre I'esborso di cassa assorbito
dagli investimenti di sviluppo perfezionati mediante acquisizioni sono stati pari a circa 2,2 milioni di
Euro.

Si riporta nel seguito la composizione della posizione finanziaria netta al 30 giugno 2023 confrontata
con I'esercizio precedente e predisposta secondo il "Richiamo di attenzione n. 5/21" del 29 aprile 2021
emesso da Consob che rimanda all’'orientamento ESMA 32-382-1138 del 4 marzo 2021.

Posizione Finanziaria Netta 30/06/2023 31/12/2022
A. Disponibilita liquide 38.893 50.586
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 3.000 =

C. Altre attivita finanziarie correnti 122 137
D. Liquidita: (A) + (B) + (C) 42.105 50.722
E. Debito finanziario corrente (8.139) (10.272)
F. Parte corrente del debito finanziario non corrente (15.824) (18.301)
G. Indebitamento finanziario corrente: (E) + (F) (23.963) (28.572)
H. Indebitamento finanziario corrente netto: (G + D) 18.051 22.150
. Debito finanziario non corrente (110.496) (114.073)
J.  Strumenti di debito - -

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti (2.393) (3.431)
L. Indebitamento finanziario non corrente: (1)+(J)+(K) (112.889) (117.504)
M. Totale indebitamento finanziario: (H) + (L) (94.838) (95.354)

15



Gruppo IEG Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2023

EVENTI SIGNIFICATIVI DEL PERIODO

Governance

In data 28 aprile 2023, si € tenuta I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti, che ha nominato il Collegio
Sindacale, in scadenza con ’Assemblea di approvazione del Bilancio d’Esercizio al 31 dicembre 2022,
confermando la Dott.ssa Alessandra Pederzoli come Presidente ed indicando il Dott. Stefano Berti € il
Dott. Fabio Pranzetti come componenti effettivi, e la Dott.ssa Meris Montemaggi e la Dott.ssa Luisa
Renna come sindaci supplenti.

In data 23 giugno 2023, a seguito del decesso della Dott.ssa Pederzoli ai sensi di Legge e come previsto
dallo Statuto della Societa, ha assunto I'incarico la Dott.ssa Luisa Renna nominata attraverso la lista di
minoranza. Nel corso della prossima Assemblea dei Soci, la Societa provvedera all'integrazione del
Collegio Sindacale ai sensi di quanto previsto dalle vigenti disposizioni legislative e regolamentari. Il
nuovo organo di controllo rimarra in carica fino all’approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2025.

L’Assemblea ha inoltre confermato il Dott. Gian Luca Brasini, cooptato in data 29 agosto 2022 in
sostituzione del Dott. Marino Gabellini dimessosi in data 18 luglio 2022, quale Amministratore della
Societa ottemperando ai dettami dell’art. 2386, comma 1 del Codice civile e dell’art. 14.14 dello Statuto
della Societa.

Acquisizioni

In data 27 febbraio 2023 & stata perfezionata I'acquisizione di un ramo d’azienda contenente gli asset
per la realizzazione di due manifestazioni fieristiche quali il Singapore International Jewellery Event
(SIJE) e Cafe Asia e Sweets & Bakes Asia & Restaurant Asia (CARA) che completano, nel sud-est
asiatico, il portafoglio del Gruppo rispettivamente nei settori dell’'oreficeria e del food. Il corrispettivo
dell’acquisizione si compone di una quota di prezzo fisso erogata al closing dell’'operazione, pari a circa
1,1 milioni di Euro e una quota di prezzo variabile, stimata in 1,1 milioni di Euro, da corrispondersi in tre
tranche, subordinata al raggiungimento dei risultati conseguiti dalle manifestazioni che si terranno nel
2023 e 2024.

Altri eventi

Si segnala che il 18 aprile 2023 ¢ stata pubblicata la Sentenza del Consiglio di Stato, Sez. VI, 18 aprile
2023, n. 3880 emessa nei confronti del Comune di Rimini, della Provincia di Rimini e della Camera di
Commercio della Romagna - Forli, Cesena, Rimini, soci pubblici del socio di controllo di IEG Rimini
Congressi S.r.l. in materia di partecipazioni indirettamente detenute dagli enti pubblici tramite IEG. La
succitata non prescrive alcun obbligo in capo a IEG ed é rivolta esclusivamente ai suddetti soci pubbilici.
Allo stato, IEG non €& a conoscenza né delle determinazioni che i soci pubblici di Rimini Congressi S.r.l.
intendono assumere per conformarsi alla sentenza e né, pertanto, degli eventuali effetti anche indiretti
che le stesse potrebbero avere sulla Societa.
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EVENTI SUCCESSIVIALLA CHIUSURA DEL SEMESTRE

Acquisizioni

In data 4 luglio 2023 il Gruppo ha acquisito, attraverso la propria controllata IEG Brasil Eventos Ltda, il
100% della societa brasiliana Mundogeo Eventos e Consultoria Empresarial Ltda. Questa societa
organizza dal 2011 manifestazioni fieristiche ed eventi on line nel settore dello spazio, degli eVTOLSs,
dei droni, dei robot autonomi e della geotecnologia, ambiti in cui il Brasile si sta posizionando come
mercato di riferimento per '’America Latina. L’ultima edizione ha annoverato piu di 5.700 partecipanti
provenienti da 33 paesi, 150 relatori e 120 aziende in fiera. |l corrispettivo dell’acquisizione & pari a 10,4
milioni di Real brasiliani (circa 2 milioni di euro), dei quali il 50% corrisposto al closing, mentre la restante
parte & subordinata al raggiungimento degli obiettivi economici di piano 2023-2025. L’acquisizione &
stata finanziata con mezzi propri.

In data 10 luglio si € perfezionata I'operazione di acquisizione dellultimo 20% del capitale della
controllata Pro.stand S.r.l.. Con 'Assemblea di approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2022
della controllata, tutti i soci di minoranza hanno esercitato I'opzione di vendita a loro concessa dal
contratto sottoscritto in data 19 luglio 2018 sulle quote da loro detenute. Il prezzo corrisposto € stato
pari a 2,5 milioni di Euro interamente finanziato con mezzi propri.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Sebbene lo scenario macroeconomico atteso nel 2023 continui a presentare elementi di incertezza quali
i fenomeni inflativi pur tuttavia attenuatisi, le politiche monetarie restrittive, nonché le tensioni geo-
politiche mondiali, Il Gruppo ha visto confermata, anche nel secondo trimestre dell’anno, non solo la
solidita della ripresa post pandemica, ma anche la crescita in tutte le principali linee di business che ha
consentito il superamento in termini di fatturato dei risultati del 2019, anno record del Gruppo.

In tale contesto il Gruppo per il proseguo dell’esercizio 2023 stima di poter migliorare gli obiettivi di
marginalitd definiti nel piano industriale, superando i volumi di fatturato atteso, incrementando la

capacita di generazione di cassa a sostegno degli investimenti.

Rimini, li 29 agosto 2023
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA

30/06/2023

186.181

39.695

5.250

9.765
9.688
1.517

188

2.857
616
331

245.784

ATTIVO (Valori in Euro/000) Nota
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobilizzazioni materiali 1
Immobilizzazioni immateriali 2
Partecipazioni valutate col metodo del Patrimonio Netto 3
Altre partecipazioni 4
di cui con parti correlate
Attivita fiscali per imposte anticipate 5
Attivita finanziarie non correnti per diritti d'uso 6
Attivita finanziarie non correnti 7
di cui con parti correlate
Altre attivita non correnti 8
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 9
Crediti commerciali 10
di cui con parti correlate
Crediti tributari per imposte dirette 1
Attivita finanziarie correnti per diritti d'uso 6
Attivita finanziarie correnti 12
di cui con parti correlate
Altre attivita correnti 13
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 14

1.012

38.935
3.554
408

200

122
93
7.831

41. 983

TOTALE ATTIVA' CORRENTI

90.401

TOTALE ATTIVO

31/12/2022
Riesposto

191.032

38.346

8.874

9.349
9.248
4,885

290

3.011
731
271

256.058

852

30.041
1.182
468

197

137
93
6.914

50.586

89.195

.!I! |!! 345.253
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PASSIVO (Valori in Euro/000)

PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale

Riserva da sovrapprezzo delle azioni
Altre riserve

Utili (Perdite) di esercizi precedenti

Utile (Perdita) di periodo di competenza degli azionisti della
Controllante

PATRIMONIO NETTO DI COMPETENZA DEGLI AZIONISTI DELLA

Capitale e riserve di competenza di terzi

Utile (perdita) di periodo di competenza delle minoranze

PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti verso banche

Passivita finanziare non correnti per diritti d’'uso
Altre passivita finanziarie non correnti

Fondi per rischi ed oneri non correnti

Fondi relativi al personale

Altre passivita non correnti

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti verso banche

Passivita finanziare correnti per diritti d’'uso

Altre passivita finanziarie correnti

Debiti commerciali

Debiti tributari per imposte dirette

Altre passivita correnti

TOTALE PASSIVO

TR 300612023 G

Riesposto

15 52.110

15 13.924

15 30.433

15 (937)

15 724

CONTROLLANTE Ly 96254

15 (1.520) (374)

15 1.062 (1.562)

PATRIMONIO NETTO DI COMPETENZA DELLE m (1.936)

MINORANZE ’

I

TOTALE PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO -I:alzl 94.318

16 83.380 84.846

17 27.304 29.516

di cui con parti correlate 12.111 12.624

18 4.313 5.377

19 2.394 2174

20 3.010 2.959

21 1.824 1.806

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 122.224 126.678

16 15.815 18.488

17 4.585 4.779

di cui con parti correlate 1.018 1.001

22 3.763 5.503

23 41.329 42.807

di cui con parti correlate 521 40

2.758 438

24 40.542 52.242

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 108.792 124.257

336.185 345.253
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

30/06/2022
Riesposto

\(o1=8 30/06/2023

RICAVI
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 25 114.187 70.143
Di cui con parti correlate 3.780 2.342
Altri ricavi 26 5.008 2.533

Di cui con parti correlate 56
TOTALE RICAVI 119.195 72.677
COSTI OPERATIVI

Variazione delle rimanenze 128 165
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (9.803) (7.461)

Costi per servizi (CERCEN  (42.728)
Di cui con parti correlate (1.032) (50)
Costi per godimento di beni di terzi (194) (168)
Di cui con parti correlate 0 (19)

Costi per il personale (POREON  (18.021)

Altri costi operativi Py (1.027)
TOTALE COSTI OPERATIVI 27 (90.254)  (69.239)

MARGINE OPERATIVO LORDO (MOL) 28.941 3.438

Ammortamenti e svalutazioni (8.723) (9.200)
RISULTATO OPERATIVO 20.218 (5.762)
PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

Proventi finanziari 1.812 2.012
Oneri finanziari (2.491) (1.402)

Utili e perdite sui cambi (70) (198)

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI ) 41

TOTALE PROVENTI ED ONERI DA PARTECIPAZIONI (3.593) 228

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 15.876 (5.123)

TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO (5.256) (519)

UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO 10.621 (5.643)

UTILE (PERDITA) DI PERTINENZA DELLE MINORANZE
UTILE (PERDITA) DI PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO (5.268)
RISULTATO PER AZIONE (0,1707)

RISULTATO PER AZIONE DILUITO (0,1707)
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

30/06/2022

(Valori in Euro/000) 30/06/2023 .
Riesposto

UTILE/PERDITA DI PERIODO (5.643)

Altre componenti di conto economico complessivo che saranno successivamente riclassificate
nell’utile/(perdita) d’esercizio:

Utili/(perdite) sugli strumenti finanziari di copertura di flussi finanziari (cash flow

hedge) 1131

Utili/(perdite) derivanti dalla conversione dei bilanci in valuta 566
Totale Altre componenti di conto economico complessivo che saranno successivamente 1.697
riclassificate nell’utile/(perdita) di periodo al netto delle imposte: '
Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno successivamente
riclassificate nell’utile/(perdita) di periodo al netto delle imposte:

Utili/(perdite) attuariali da piani a benefici definiti per i dipendenti — 1AS19 0

Utili/(perdite) derivanti dalle attivita finanziarie FVOCI (869)
Totale Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno successivamente (869)

riclassificate nell’utile/(perdita) di periodo al netto delle imposte:

TOTALE UTILE/(PERDITA) RILEVATA NEL PATRIMONIO
NETTO

UTILE/PERDITA COMPLESSIVO/A DI PERIODO (4.815)

Attribuibile a:
Interessenze di minoranza
Azionisti della Capogruppo
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

di competenza [EEllilelplle}

_ Riserva ) Util'i Utilt_e Patrimonio_ C_apitale e
Capl_tale sovrapprezzo Rlserva_l _AItre (Perdl'_[e) (Perdita) Nett_o (_iegll riserve di
Sociale azioni Statutaria  riserve  portati a d_el azionisti della competenza
nuovo periodo Controllante minoranze
Saldo 31/12/2021 52.215 13.947 2.532 (50.836) (2.507) 1.638 94.550 1.139
Destinazione risultato d'esercizio:
- Distribuzione utili agli azionisti
- Destinazione a riserve 8 20 1.568 (1.638) _ (2.311)
Variazione area di consolidamento _ 458
Versamento Soci _
Altre variazioni _
Risultato complessivo di periodo 828 (5.268) (4.440) (21)
Saldo 30/06/2022 Riesposto 52.215 13.947 2.540 (49.988) (939) (5.268) 90.110 (735)
- Distribuzione utili agli azionisti (0]
- Destinazione a riserve
Variazione area di consolidamento (21)
Versamento Soci 353
Altre variazioni (105) (22)
Risultato complessivo di periodo 279 5.991 29
Saldo 31/12/2022 Riesposto 52.110 13.924 2.540 (49.709) (939) 724 (374)
- Distribuzione utili agli azionisti
- Destinazione a riserve 30 303 301 (724) (1.561)
Variazione area di consolidamento
Versamento Soci 370
Altre variazioni (179) (90) 9) (278) 9
Risultato complessivo di periodo 92 9.559 9.651 37
Saldo 30/06/2023 51.931 13.835 2570 (49.314) (557) 9.559 105.627 (1.519)
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Valori in Euro/000 S 30/06/2023 iﬁ’::; Zs?tg
Utile prima delle imposte (5.123)
Di cui verso parti correlate 2.331
Rettifiche per ricondurre I'utile dell'esercizio al flusso di cassa da attivita operativa:
Ammortamenti e svalutazioni delle attivita materiali e immateriali 10.588
Accantonamenti e svalutazioni 1.498
Altri accantonamenti 12
Oneril(proventi) da valutazione di partecipazioni in altre imprese con il metodo del patrimonio netto (228)
Svalutazioni di attivita finanziarie 31
Oneri finanziari netti (411)
Costi per godimento beni di terzi IFRS16 (1.936)
Effetto su EBIT integrazione put option soci storici (42)
Altre variazioni non monetarie (97)
Flusso di cassa derivante dall’attivita operativa prima delle variazioni del capitale circolante 26.472 4.292
Variazione del capitale circolante:
Rimanenze 9 (160) (165)
Crediti commerciali 10 (8.912) (326)
Di cui verso parti correlate (2.372) (1.070)
Debiti commerciali 25 (1.957) 3.594
Di cui verso parti correlate 481 29
Altre attivita correnti e non correnti 8-13 (1.532) (4.489)
Altre passivita correnti e non correnti 22-24 (11.749) (9.899)
Crediti/debiti per imposte correnti 11-25 1.012 (236)
Di cui verso parti correlate = -
Imposte differite/anticipate (101) 310
Flusso di cassa derivante da variazioni del capitale circolante (23.400) (11.211)
Imposte sul reddito pagate -
Fondi relativi al personale e fondi rischi (17)
Flusso di cassa relativo all’attivita operativa 2.647 (6.936)
Flusso di cassa derivante dallattivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali (1.322)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali (2.112)
Disinvestimenti in immobilizzazioni immateriali -
Disinvestimenti in immobilizzazioni materiali -
Variazione attivita finanziarie correnti e non correnti 129
Di cui verso parti correlate (161)
Investimenti netti in partecipazioni controllate (2.609)
Variazioni partecipazioni collegate e altre 0
Flusso di cassa relativo all’attivita di investimento (3.120) (5.913)
Flusso di cassa dallattivita di finanziamento
Variazione altri debiti finanziari 19-24 (2.618)
Debiti verso soci 24 708
Accensione/(rimborso) finanziamenti bancari a breve 17 (1.722)
Accensione mutui 17 0
Rimborso mutui 17 (4.135)
Oneri finanziari netti pagati 31 (1.353)
Acquisto azioni proprie -
Variazione riserve Gruppo 16 535
Pagamento per put option 19-24 -
Flusso di cassa relativo all’attivita di finanziamento (8.220) (8.585)
Flusso di cassa netto del periodo (8.693) (21.434)
Disponibilita liquide di inizio periodo 50.586 52.651
Disponibilita liquide di fine periodo 41.983 31.217
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NOTE ILLUSTRATIVE DEI PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

Il Gruppo IEG opera nel settore dell’organizzazione di eventi fieristici e dell’'ospitalita di eventi e
manifestazioni fieristiche di operatori diversi dal Gruppo attraverso la messa a disposizione dei propri
spazi espostivi attrezzati. Il Gruppo svolge inoltre attivita di promozione e gestione di centri congressuali,
nonché di fornitura di servizi correlati all’attivita fieristico-congressuale incluso I'editoria.

L’attivita del Gruppo € caratterizzata da stagionalita sia per effetto della concentrazione delle
manifestazioni fieristiche nel primo e nel quarto trimestre del’anno che per la frequenza biennale di
alcune manifestazioni.

Principi di Redazione

La presente Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata € stata redatta ai sensi dell’art. 154-ter D.
Lgs 24 febbraio 1998 n. 58 (TUF) e successive modifiche ed integrazioni, nonché del Regolamento
Emittenti Consob. | criteri di redazione dello stesso sono conformi a quanto richiesto dallo IAS 34 “Bilanci
Intermedi” fornendo le note informative sintetiche previste dal suddetto principio contabile internazionale
eventualmente integrate al fine di fornire un maggior livello informativo ove ritenuto necessario.

La presente Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata deve pertanto essere letta congiuntamente
alla Relazione Finanziaria Annuale Consolidata al 31 dicembre 2022 preparata in accordo con i principi
contabili IFRS adottati dal’'Unione Europea, approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 16
marzo 2023 e disponibile nella sezione Investor Relations del sito del Gruppo (www.iegexpo.it).

La presente Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata e redatta in migliaia di Euro, che rappresenta
la valuta funzionale e di presentazione del Gruppo.

Al fine della predisposizione delle presenti Informazioni finanziarie periodiche le societa controllate del
Gruppo IEG, che continuano a redigere i propri bilanci secondo i principi contabili locali, hanno
predisposto situazioni patrimoniali, economiche e finanziarie conformi ai principi contabili internazionali
IFRS.

Si segnala che i risultati sono stati riesposti come richiesto dal principio contabile IAS 1 e per il cui
dettaglio si rimanda all’Allegato 3 del presente documento al fine di riflettere la valutazione effettuata in
sede di Purchase Price Allocation dell’avviamento emerso a seguito dell’'operazione di acquisto della
controllata V Group S.r.l..

Forma e contenuto dei prospetti contabili

Le Informazioni finanziarie periodiche sono state redatte in Euro, che corrisponde alla valuta
dell’ambiente economico prevalente in cui operano le entita che formano il Gruppo. Tutti gli importi
inclusi nel presente documento sono presentati in migliaia di Euro, salvo dove diversamente specificato.

Di seguito sono indicati gli schemi di bilancio e i relativi criteri di classificazione adottati dal Gruppo,
nell’ambito delle opzioni previste dallo IAS 1 “Presentazione del bilancio” (“IAS 17):

¢ il prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata € stato predisposto
classificando le attivita e le passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

e il prospetto di conto economico consolidato — il cui schema segue una classificazione
dei costi e ricavi in base alla natura degli stessi; viene evidenziato il risultato netto prima
delle imposte e deglieffetti delle attivitd cessate, nonché il risultato netto di competenza
dei terzi ed il risultato netto di competenza del Gruppo;

e il prospetto di conto economico complessivo consolidato — presenta le variazioni di
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patrimonio nettoderivanti da transazioni diverse dalle operazioni sul capitale effettuate
con gli azionisti della societa;

e il prospetto di rendiconto finanziario consolidato € stato predisposto esponendo i flussi
finanziari derivanti delle attivita operative secondo il “metodo indiretto”.

Gli schemi utilizzati sono quelli che meglio rappresentano la situazione economica, patrimoniale e
finanziaria del Gruppo.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi e criteri contabili adottati per la predisposizione delle Informazioni finanziarie periodiche al 30
giugno 2023 sono conformi a quelli utilizzati per la redazione dal Bilancio Consolidato al 31 dicembre
2022 ad eccezione dei nuovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni applicabili dal 1° gennaio
2023, cosi come meglio esplicitati nel seguente paragrafo.

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS APPLICATI DAL 1°
GENNAIO 2023 O APPLICABILI IN VIA ANTICIPATA

A partire dal 2023 il Gruppo IEG ha applicato i seguenti nuovi principi contabili, emendamenti ed
interpretazioni, rivisti dallo IASB.

e [FRS17 Insurance Contracts: Il principio introduce un nuovo approccio contabile ai
contratti assicurativi da parte delle societa di assicurazione, precedente indicato
nellIFRS 4. Tali modifiche intendono rendere piu trasparente la contabilizzazione
dei prodotti assicurativi e I'uniformita di rappresentazione contabile. L’applicazione
di tale principio non ha comportato alcun impatto nel bilancio chiuso al 30 giugno
2023.

¢ Amendment allo IAS 8 — Accounting policies, Changes in accounting estimates and
errors. Tale documento, emesso dallo IASB in data 12 febbraio 2021, e volto a
risolvere le difficolta che sorgono quando un’entita deve distinguere i cambiamenti
di principi contabili dai cambiamenti di stime. L’applicazione di tale emendamento
sul bilancio consolidato del Gruppo IEG non ha comportato impatti nel bilancio
chiuso al 30 giugno 2023.

e Amendment allo IAS 1 — Presentation of Financial Statements and IFRS Practice
Statement 2: Disclosure of Accounting policies. L'emendamento emesso dallo
IASB il 12 febbraio 2021 ha lo scopo di aiutare i preparatori del bilancio a capire su
guali accounting policies effettuare disclosure nella propria relazione finanziaria.
L’applicazione di tale emendamento sul bilancio consolidato del Gruppo IEG non
ha comportato impatti nel bilancio chiuso al 30 giugno 2023.

e Amendment allo IAS 12 — Income Taxes: Deferred Tax related to Assets and
Liabilities arising from a Single Transaction. L’'emendamento emesso dallo IASB il
7 maggio 2021 ha lo scopo di chiarire in che modo le Societa contabilizzano
limposta differita su operazioni quali leasing e decommissioning obligations.
L’applicazione di tali Annual Improvements sul bilancio consolidato del Gruppo IEG
non ha comportato impatti significativi nel bilancio chiuso al 30 giugno 2023.

e Amendment all’'lFRS 17 Insurance Contracts — Initial Application of IFRS 17 and
IFRS 9 — Comparative information. L’emendamento emesso dallo IASB in data 9
dicembre 2021 ha lo scopo di fornire ulteriori informazioni ai preparato di bilancio
su come presentare le informazioni comparative del periodo precedente
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sull’applicazione iniziale dellIFRS 17. L’applicazione di tale emendamento sul
bilancio consolidato del Gruppo IEG non ha comportato impatti significativi nel
bilancio chiuso al 30 giugno 2023.

NUOVI PRINCIPI CONTABILI ED EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS E IFRIC,
NON ANCORA APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA DAL GRUPPO IEG

| seguenti nuovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni, omologati dei competenti organismi
dell’'Unione Europea. Per questi, il Gruppo IEG sta valutando gli impatti che I'applicazione degli stessi
avra sul Bilancio consolidato. L’adozione dei nuovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni,
avverra secondo le date effettive di introduzione come sotto riportate.

Amendment allo IAS 1 Presentation of Financial Statements - Non-current liabilities with covenants.
L’emendamento citato emesso dallo IASB il 31 ottobre 2022, ha lo scopo di chiarire quali sono le
condizioni alle quali un’entita possa iscrivere una passivita a breve o a lungo termine. L’emendamento
entrera in vigore dal 1 gennaio 2024.

Amendments all'lFRS 16 Leases — Lease liability in a Sale and Leaseback: tale emendamento emesso
dallo IASB il 22 settembre 2022 ha lo scopo di chiarire come il venditore e locatario pud valutare
'operazione di vendita e retrolocazione in maniera da rispettare i requirements del’lFRS 15 per
contabilizzare la vendita. L’emendamento entrera in vigore dal 1 gennaio 2024.

USO DI STIME

La predisposizione dei bilanci consolidati richiede da parte degli Amministratori 'applicazione di principi
e metodologie contabili che, in talune circostanze, si fondano su difficili e soggettive valutazioni e stime
basate sull’esperienza storica ed assunzioni che vengono di volta in volta considerate ragionevoli e
realistiche in funzione delle relative circostanze.

L’applicazione di tali stime ed assunzioni influenza gli importi riportati in bilancio, quali la situazione
patrimoniale-finanziaria, il conto economico ed il rendiconto finanziario, nonché l'informativa fornita.
Con riferimento ad una piu completa descrizione delle modalita utilizzate nel processo di formulazione
delle stime contabili si fa rinvio a quanto indicato nel Bilancio Consolidato chiuso al 31 dicembre 2022.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO E VARIAZIONI DELL’AREA DI CONSOLIDAMENTO

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2023 include i dati economici e patrimoniali
della IEG S.p.A. (Capogruppo) e di tutte le societa nelle quali essa detiene direttamente od
indirettamente il controllo.

Il bilancio consolidato € stato redatto sulla base delle situazioni contabili al 30 giugno 2023 predisposte
dalle societa incluse nell’area di consolidamento e rettificate, ove necessario, ai fini di allinearle ai
principi contabili e ai criteri di classificazione del Gruppo conformi agli IFRS.

L’elenco delle societa incluse nell’area di consolidamento al 30 giugno 2023 ¢ riportato nell’Allegato 1.

| dati patrimoniali ed economici al 30 giugno 2023 includono inoltre la quota di competenza degli utili e
delle perdite delle societa Collegate e in Joint Venture valutate con il metodo del patrimonio netto dalla
data nella quale si & manifestata I'influenza significativa sulla gestione fino alla sua cessazione.

L’area di consolidamento al 30 giugno 2023 non differisce da quella del 31 dicembre 2022.

28



Gruppo IEG

Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2023

CRITERI DI CONVERSIONE DEI BILANCI ESPRESSI IN VALUTA ESTERA

| cambi utilizzati per le determinazioni del controvalore in Euro dei bilanci espressi in valuta estera delle
societa controllate (valuta per 1 Euro) sono riportati nella seguente tabella:

Valuta (cod. ISO)

Giugno 2023

Cambio puntuale

Dollaro USA (USD) 1.0866

Renminbi Cinese (CNY) 7,8983

Dollaro di Singapore (SGD) 14732

Real Brasiliano (BRL) 52788

Dirham Emirati Arabi (AED) 3,9905

SETTORI OPERATIVI

Quantita di valuta per 1 Euro

Giugno 2023
Cambio medio
1,0807
7,4894
1,4440

5,4827

3,9687

Dicembre 2022

Giugno 2022

Cambio puntuale

Cambio medio

1,0666
7,3582
1,4300
5,6386

3,9171

1,0934
7,0823
1,4921
5,5565

4,0155

Un settore operativo & definito dall'lFRS 8 come una componente di un’entita che: i) intraprende attivita
imprenditoriali generatrici di ricavi e di costi (compresi i ricavi e i costi riguardanti operazioni con altre
componenti della medesima entita); ii) i cui risultati operativi sono rivisti periodicamente al piu alto livello
decisionale operativo dell’entita ai fini del’adozione di decisioni in merito alle risorse da allocare al
settore e della valutazione dei risultati; iii) per la quale sono disponibili informazioni di bilancio separate.

Ai fini del’'lFRS 8 - Settori operativi, 'attivita svolta dal Gruppo € identificabile in un unico segmento

operativo.

La struttura del Gruppo, infatti, identifica una visione strategica e unitaria del business e tale
rappresentazione & coerente con le modalita con le quali management prende le proprie decisioni,
alloca le risorse e definisce la strategia di comunicazione, rendendo diseconomiche, allo stato attuale

dei fatti, ipotesi di spinta divisionale del business.
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FAIR VALUE

L’'IFRS 13 definisce i seguenti tre livelli di fair value al quale riferire la valutazione degli strumenti
finanziari rilevati nella situazione patrimoniale-finanziaria:

e Livello1l: quotazionirilevate su un mercato attivo;

e Livello 2: input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente osservabili
direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

e Livello 3: input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

Le seguenti tabelle evidenziano la classificazione delle attivita e passivita finanziarie e il livello degli
input utilizzati per la valutazione del fair value, al 30 giugno 2023 ed al 31 dicembre 2022.

30/06/2023

in euro/000 Li\{ello el POStO contain:I?zi;::)ILils contalfi?igzg?:

Fair Value ammortizzato ocl COI:ItO

economico

ATTIVITA'
Altre partecipazioni 4 2-3 9.627 138 9.765
Attivita finanziarie non correnti 7 1-2 803 1.910 331 3.044
Altre attivita non correnti 8 332 332
Crediti commerciali 10 38.935 38.935
Attivita finanziarie correnti 12 2 322 322
Altre attivita correnti 13 7.832 7.832
Disponibilita liquid 14 38.893 3.000 41.893
TOTALE ATTIVITA' 87.117 11.537 3.469  102.123
PASSIVITA
Debiti verso banche non correnti 16 83.380 83.380
Altre passivita finanziarie non corrent 18 31.617 31617
Altre passivita non correnti 22 1.824 1.824
Debiti verso banche correnti 17 15.815 15.815
Altre passivita finanziarie correnti 24 8.348 8.348
Debiti commerciali 25 41.330 41.330
Altre passivita correnti 26 40.542 40.543
TOTALE PASSIVITA' 222.856 0 0 222856

31/12/2022

pelc Costo livEle contall):iellilzrzvaa;:::j Z
in euro/000 di Fair 3 contabilizzato in Totale

Value ammortizzato ocl cor_lto

economico

ATTIVITA'
Altre partecipazioni 4 2-3 9.248 101 9.349
Attivita finanziarie non correnti 7 1-2 1.330 1.756 215 3.301
Altre attivita non correnti 8 270 270
Crediti commerciali 10 30.041 30.041
Attivita finanziarie correnti 12 2 334 334
Altre attivita correnti 13 6.914 6.914
Disponibilita liquide 14 50.586 50.586
TOTALE ATTIVITA' 89.475 11.004 316 100.795
PASSIVITA'
Debiti verso banche non correnti 16 84.846 84.846
Altre passivita finanziarie non correnti 18 2 34.893 34.893
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Altre passivita non correnti 21 1.805 1.805
Debiti verso banche correnti 16 18.488 18.488
Altre passivita finanziarie correnti 23 10.282 10.282
Debiti commerciali 24 42.807 42.807
Altre passivita corrent 26 52.242 52.242
TOTALE PASSIVITA' 245.363 0 0 245.363

BUSINESS COMBINATION

In data 27 febbraio 2023, & stata perfezionata I'operazione di acquisizione dei rami d’azienda relativi
alle fiere Cafe Asia / Sweets & Bakes Series & Restaurant Asia (“CARA”) e Singapore International
Jewelry Expo (“SIJE”) da parte della societa controllata IEG Asia Pte Ltd.

Il corrispettivo dell’operazione & stato di circa 3.112 migliaia di Dollari di Singapore; I'importo pattuito &
variabile sulla base dei risultati che otterranno le due manifestazioni per le edizioni 2022-2024. ||
corrispettivo versato al closing é stato pari a 1.556 migliaia di Dollari di Singapore.

Come previsto dall’'lFRS 3, il differenziale tra il costo di acquisto delle due manifestazioni e 'attivo netto
acquisito dal Gruppo alla data di acquisizione e pari a 2.357 migliaia di Euro e stato allocato
provvisoriamente ad avviamento alla CGU IEG Asia, in attesa del completamento della Purchase Price

Allocation.

Entro 12 mesi dalla data di acquisizione sara effettuata un’analisi specifica del fair value delle attivita
nette acquisite e del corrispettivo trasferito. Se al termine del periodo di valutazione verranno identificate
attivita materiali ed immateriali a vita definita, si effettuera la rettifica degli importi provvisori rilevati in
sede di acquisizione con effetto retroattivo alla data di acquisizione. Si riportano nella seguente tabella
i valori provvisori per le operazioni in oggetto.

(A) - Valori contabili (B) - Fair value alla data
“CARA” & “SIJE” - SGD/000 alla data di di acquisizione (valori
acquisizione provvisori)

Crediti verso altri 600 600
Costi anticipi per servizi 404 404
Acconti da clienti (1.004) (1.004)
Debiti diversi - (237)
Totale Attivo Netto Acquisito - (237)
Costo dell'acquisizione 3.112

Avviamento provvisorio al 27 febbraio 2023

Si riportano di seguito i valori provvisori per I'operazione in oggetto convertiti in Euro al tasso di cambio
della data dell’operazione:

(A) - Valori contabili  (B) - Fair value alla data di

“CARA” & “SIJE” - EUR/000 alla data di acquisizione (valori
acquisizione provvisori)

Crediti verso altri 422 422
Costi anticipi per servizi 284 284
Acconti da clienti (706) (706)
Debiti diversi - (167)
Totale Attivo Netto Acquisito - (167)
Costo dell'acquisizione 2.190

Avviamento provvisorio al 27 febbraio 2023 2.357
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Alla data del presente documento & stata completata la Purchase Price Allocation dell’acquisizione di
VGroup S.r.l. con la quale é stata identificata e valorizzata la “Customer Relationship” quale asset
immateriale con vita utile definita in 12 anni e valorizzato il patto di non concorrenza. | valori definitivi
espressi al fair value acquisiti nell'operazione di aggregazione, il fair value del corrispettivo corrisposto
e l'avviamento definitivo allocato alla CGU V Group, i cui flussi sono rappresentati dall’'intera azienda
acquisita, sono esposti nella seguente tabella:

Fair value alla

Valori contabili

Euro/000 alla Fj"?‘t‘?‘ di acgﬁfi‘z(ij(;ne
acquisizione (definitivi)

Immobilizzazioni materiali IFRS16 0 191
Immobilizzazioni immateriali 71 1.597
Imposte anticipate 12 12
Crediti commerciali 48 48
Altre attivita correnti 170 170
Altre attivita tributarie 194 194
Disponibilita liquide 771 771
Trattamento di fine rapporto 3) 4)
Clienti c/anticipi (207) (207)
Debiti commerciali (271) (294)
Debito finanziario IFRS16 0 (191)
Debiti tributari per imposte dirette 0 (106)
Debiti per imposte differite 0 (426)
Altre passivita correnti (5) @)
Totale Attivo Netto Acquisito 781 1.749
Interessenze di minoranza valutate al fair value (25%) 437
Costo dell'acquisizione 3.380

Avviamento definitivo al 01.06.2022 2.068
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO

ATTIVITA NON CORRENTI

1) Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono pari a 186.180 migliaia di Euro al 30 giugno 2023, e registrano un
decremento netto pari a 4.852 migliaia di Euro. Nel periodo sono stati effettuati investimenti totali per
2.015 migliaia di Euro e sono stati registrati ammortamenti totali per 6.896 migliaia di Euro.

Si riporta nella tabella sottostante la movimentazione della voce relativa al primo semestre 2023.

Saldo al Variazione al Saldo al
31/12/2022 30 giugno 2023 30/06/2023

Terreni e fabbricati 172.529 (4.607) 167.921
Impianti e macchinario 9.727 (267) 9.459
Attrezzature industriali e commerciali 2.887 (358) 2.529
Altri beni 5.405 () 5.328
Totale Immobilizzazioni in corso e acconti 485 457 942

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 191.032 (4.852) 186.180

Il valore netto dei «Terreni e fabbricati» al 30 giugno 2023 & pari a 167.921 migliaia di Euro e registra
una variazione netta in diminuzione di 4.607 migliaia di Euro. Gli incrementi, pari a 83 migliaia di Euro,
sono correlati ai lavori di miglioria attuati sui quartieri di Rimini e Vicenza, mentre per quanto riguarda
le variazioni rilevate in ottemperanza del principio contabile IFRS16, queste fanno riferimento
principalmente al termine di contratti di leasing sottoscritti dal Gruppo. Gli ammortamenti registrati nel
periodo sono pari a 2.491 migliaia di Euro, mentre gli ammortamenti rilevati in ottemperanza
all'applicazione del principio contabile IFRS 16 sono pari a 1.994 migliaia di Euro.

Il valore netto della voce «Impianti e macchinari» al 30 giugno 2023 é pari a 9.459 migliaia di Euro,
con un decremento netto rispetto al 31 dicembre 2022 pari a 267 migliaia di Euro. Tale variazione si
compone di incrementi per investimenti di periodo pari a 278 migliaia di Euro, relativi principalmente alle
manutenzioni effettuate sui quartieri di Rimini e Vicenza, e di ammortamenti di periodo pari a circa 770
migliaia di Euro.

La voce «Attrezzature industriali e commerciali» presenta un saldo pari a 2.529 migliaia di Euro al
30 giugno 2023, con una variazione netta in diminuzione pari a 358 migliaia di Euro. Gli incrementi, pari
a 688 migliaia di Euro, si riferiscono principalmente all’acquisto di strutture per la realizzazione di stand
fieristici da parte delle controllate Prostand Srl e FB International Inc. Gli ammortamenti registrati nel
periodo sono pari a 1.023 migliaia di Euro.

La voce «Altri beni» registra un saldo pari a 5.328 migliaia di Euro al 30 giugno 2023, con un
decremento netto di 78 migliaia di Euro. Gli incrementi, pari a 457 migliaia di Euro, sono relativi
principalmente all’acquisto di macchine d’ufficio e automezzi da parte della Capogruppo e di arredi per
i ristoranti Summertrade. Gli ammortamenti di periodo sono pari a 535 migliaia, mentre gliammortamenti
registrati in ottemperanza del principio contabile IFRS16 sono pari a 84 migliaia di Euro.
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Infine, la voce «Immobilizzazioni in corso e acconti» presenta un saldo pari a 942 migliaia al 30
giugno 2023, con una variazione netta in aumento di 457 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022.
Tale variazione € dovuta principalmente a investimenti effettuati per 509 migliaia di Euro e relativi a
lavori di riqualifica del Quartiere fieristico di Vicenza.

2) Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono pari a 39.694 migliaia di Euro al 30 giugno 2023, e registrano un
incremento netto pari a 1.348 migliaia di Euro. Nel periodo sono stati registrati incrementi totali per 2.504
migliaia di Euro e ammortamenti totali per 953 migliaia di Euro, oltre a variazioni negative dovute a
effetto cambi per 203 migliaia di Euro.

Si riporta nella tabella sottostante la movimentazione della voce relativa al primo semestre 2023.

Saldo al Variazione al Saldo al
31/12/2022 IRSAREICUCRAZERS  30/06/2023
Brevetti ind.li e diritti utilizz. opere ingegno 522 463
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 7.590 7.316
Avviamento 24.861 26.998
Immobilizzazioni in corso e acconti 644 706
Altre immobilizzazioni immateriali 4.729 4.210

TOTALI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 38.346

39.694

La voce «Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno» presenta
un saldo pari a 463 migliaia di Euro al 30 giugno 2023, con un decremento netto di 59 migliaia di Euro
rispetto al 31 dicembre 2022. Gli incrementi effettuati nel periodo sono pari a 72 migliaia di Euro e relativi
all'acquisto di licenze software e di opere d’'ingegno tutelate giuridicamente. Gliammortamenti di periodo
ammontano a 145 migliaia di Euro.

La voce «Concessione, licenze, marchi e diritti simili», pari a 7.316 migliaia di Euro al 30 giugno
2023, registra un decremento di 274 migliaia di Euro, dovuto principalmente alla rilevazione degli
ammortamenti di periodo.

La voce «Avviamento» accoglie i valori generati dall’eccedenza tra il costo delle aggregazioni aziendali
effettuate e il fair value delle attivita, passivita e passivita potenziali acquisite. Al 30 giugno 2023, il saldo
di tale voce € pari a circa 26.998 migliaia di Euro e registra un incremento netto di 2.137 mila Euro,
quale effetto congiunto di variazioni in diminuzione di 219 mila Euro relativi ad effetti cambio tra le valute
euro/dollaro, e I'incremento di 2.357 mila Euro emerso dall’operazione di acquisizione dei rami d’azienda
relativi alle fiere Café Asia / Sweets & Bakes Series & Restaurant Asia (“CARA”) e Singapore
International Jewelry Expo (“SIJE”) da parte della societa controllata IEG Asia Pte che, in data 27
febbraio 2023, ha finalizzato tale operazione, meglio descritta al paragrafo Business Combination.

Il dettaglio sulla composizione della voce “Avviamenti”, al 30 giugno 2023, & esposto nella seguente
tabella:

Saldo al Saldo al

30/06/2023 31112/2022

Euro/000 Riesposto
Awviamento emerso dall'operazione di conferimento Fiera di Vicenza 7.948
Altri Avviamenti 355
Avviamento emerso dall'operazione di acquisto FB International Inc. 894
Avviamento emerso dall'operazione di acquisto Pro.Stand S.r.I. e Colorcom S.r.1. 8.847
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Avviamento emerso dall'operazione di acquisto di HBG Evevents 4443
Avviamento emerso dall'operazione di acquisto di V Group S.r.1. 2.068
Avviamento emerso dall'operazione di acquisto di IEG China 306
Avviamento provvisorio emerso dall'operazione di acquisto di “CARA” e “SIJE” -
TOTALE AVVIAMENTI 24.861

Gli avviamenti, ad esclusione di quelli emersi da recenti acquisizioni indicati precedentemente, sono
stati sottoposti alla procedura di verifica delle perdite di valore (impairment test) alla data di chiusura
dell’esercizio 2022. Lo IAS 36 richiede che I'avviamento sia testato almeno una volta all’anno, al fine di
rilevare eventuali perdite di valore e ad ogni data di chiusura del bilancio se vi sono indicazioni di perdita
di valore (IAS 36.9-10). Al 30 giugno 2023, la Societa ha valutato e confermato l'insussistenza di
indicatori che possano determinare una riduzione di valore delle attivita iscritte tenuto conto delle fonti
informative interne ed esterne.

La voce «Altre immobilizzazioni immateriali» presenta al 30 giugno 2023 un saldo 4.210 migliaia di
Euro, con un decremento netto di 519 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022, principalmente
dovuto alla rilevazione degli ammortamenti di periodo.

3) Partecipazioni valutate col metodo del Patrimonio Netto e altre partecipazioni

Le societa collegate e sottoposte a controllo congiunto, esposte nel prospetto che segue, sono iscritte
e valutate in ottemperanza al principio contabile IAS 28 ovvero attraverso il metodo del patrimonio netto.
Si riporta la movimentazione di periodo nella tabella seguente.

Variazioni | semestre 2023
P°§‘/f‘:fs° Saldo al Saldo al

3111212022 - i Valutazione " Effeto BENVII/IVE}
30/06/2023 Incrementi  Spostamenti con metodo PN cambio

Imprese collegate

Cesena Fiera S.p.A. 35,30% 1.891 1.873
CAST Alimenti S.r.l. 23,08% 1.526 1.455
TOTALE IMPRESE COLLEGATE 3.417 3.328
Imprese a controllo congiunto

Destination Services srl 50,00% 36 - 65 101
Rimini Welcome Scarl 48,00% 15 - 6 21
IGECo Sir.l. 50,00% 5.127 - (3.587) 1.540
EECE 60,00% 279 - - 260
TOTALE IMPRESE A CONTROLLO CONGIUNTO 5.457 - 3.516 1.922
TOTALE PARTECIPAZIONI VALUTATE AL PN 8.874 (13) (3.593) 5.250

La voce in oggetto al 30 giugno 2023 & pari a 5.250 migliaia di Euro e subisce un decremento di 3.624
migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022, di cui 19 migliaia di Euro riconducibili ad effetto cambio,
13 migliaia di Euro di importi riclassificati tra le partecipazioni in altre imprese e 3.593 per 'adeguamento
di periodo del valore delle partecipazioni in base al metodo del Patrimonio Netto. La maggiore variazione
e riconducibile ad una svalutazione effettuata nella Joint Venture IGECo S.r.l. il cui patrimonio netto ha
assorbito nel semestre la svalutazione della partecipazione di controllo in IGECo USA.
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4) Partecipazioniin altre imprese

Si riporta di seguito la movimentazione di periodo per la voce in oggetto.

Variazioni | semestre 2023

Possesso % Saldo Valutazi Saldo
al 30/0612023  31112/2022 [ B el an‘]’:é'd‘g‘g,j"“ SSe Y 30/06/2023
Uni Rimini S.p.A. 7,64% 62 - - - - 62
Rimini Congressi S.r.l. 10,36% 9.248 - - 379 - 9.627
ObService - Citta dei Maestri 28 65
BCC Alto Vicentino <0,5% 1 1
BCC San Giorgio <0,5% 10 10
TOT. PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE 9.349 9.765

La voce in oggetto al 30 giugno 2023 ammonta a 9.765 migliaia di Euro e registra un incremento
complessivo di 417 migliaia di Euro. L'incremento & costituito principalmente dalla rivalutazione di
periodo della partecipazione in Rimini Congressi valutata al Fair Value (through OCI without recycling)
e da un versamento nella partecipata OBService per 25 mila Euro effettuato in parte dalla Capogruppo
ed in parte dalla controllata Pro.Stand S.r.l..

5) Attivita fiscali per imposte anticipate

La voce “Attivita fiscali per imposte anticipate e differite” ammonta a 1.517 migliaia di Euro, con un
decremento netto di 3.368 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022, a fronte dell’'utilizzo delle
imposte anticipate rilevate sulle perdite fiscali generate nel 2020. Le «Attivita fiscali per imposte
anticipate» sono rilevate nei limiti in cui saranno disponibili futuri imponibili fiscali contro i quali potranno
essere utilizzate le differenze temporanee. Le imposte differite attive e passive sono state compensante
in quanto si riferiscono allo stesso ente impositore.

Saldo al Saldo al

300612023 31122022

Riesposto

Crediti per IRES/IRAP anticipata 5.068 8.464
Totale crediti per imposte anticipate 5.068 8.464
Fondo IRES Differita (3.551) (3.579)
Totale debiti per imposte differite (3.551) (3.579)
TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE E DIFFERITE 1.517 4.885

6) Attivita finanziarie per diritti d’'uso

Le «Attivita finanziarie non correnti per diritti d’'uso» ammontano a 188 migliaia di Euro al 30 giugno
2023 e registrano un decremento pari a 102 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022.

Le «Attivita finanziarie correnti per diritti d’'uso» sono pari a 200 migliaia di Euro al 30 giugno 2023 e
registrano un incremento di 3 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022.

Si riporta di seguito il dettaglio della voce al 30 giugno 2023 e al 31 dicembre 2022.
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Attivita finanziarie non correnti per diritti d’'uso
Attivita finanziarie correnti per diritti d'uso

TOTALE ATTIVITA’ FINANZIARIE PER DIRITTI D’USO

Saldo al Saldo al
30/06/2023 31/12/2022
188 290

200 197

388 487

7) Attivita finanziarie non correnti

Le attivita finanziarie non correnti al 30 giugno 2023 ammontano a 2.857 mila Euro, in diminuzione di
153 mila Euro rispetto al 31 dicembre 2022, per effetto del riscatto di una posizione iscritta nella Polizza
Generali, contratto assicurativo sottoscritto per la liquidazione del trattamento di fine rapporto dei
dipendenti assicurati, la svalutazione di crediti inesigibili verso IGECo USA e la concessione di un
prestito a societa correlate. Gli strumenti finanziari derivati attivi e le Azioni Gambero Rosso sono stati
adeguati al Fair Value, rilevando rispettivamente una svalutazione di 25 mila euro e una rivalutazione

di mille Euro.

Si riporta di seguito il dettaglio della voce al 30 giugno 2023 e al 31 dicembre 2022.

Saldo

Variazioni | semestre 2023 Saldo

Incrementi /

Rivalutaz Effetto

31/12/2022
Azioni Gambero Rosso 25
Polizza TFR 309
Crediti verso societa a controllo congiunto 731

Strumenti finanziari derivati attivi 1.945

TOT.ATTIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI 3.010

decrementi [Svalutaz Cambi 30/06/2023
] L - 26
(14) . - 295
490 (654) (1) 616
(25) - 1.920
436 (578) (11) 2.857

La natura e la classificazione secondo le categorie stabilite dallo IFRS 9 delle «Attivita finanziarie non
correnti» & esposta al paragrafo Fair Value della presente Nota illustrativa. Per la misurazione del fair
value delle azioni Gambero Rosso sono stati utilizzati i prezzi quotati in mercati attivi alla data di

misurazione.
Nella tabella seguente si riportano gli impatti della
in essere al 30 giugno 2023.

variazione del Fair Value dei sette strumenti derivati

. Proventi (Oneri) finanziari Variazione a
DATA DI VALUTAZIONE Fair Value IRS rilevati Effetto a CE iserva CFH
31/12/2022 1.945 3.328 2.200
30/06/2023 1.920 154 (180)

8) Altre attivitda non correnti

Le «Altre attivita non correnti» al 30 giugno 2023 ammontano ad euro 332 mila Euro, in aumento di 61
mila Euro nel corso del semestre (pari a 271 mila Euro al 31 dicembre 2022) e si riferiscono in

prevalenza a depositi cauzionali.
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ATTIVITA CORRENTI

9) Rimanenze

Saldo al Saldo al
30/06/2023 31/12/12022

Materie prime, sussidiarie e di consumo 559 446
Prodotti finiti e merci 453 406
TOTALE RIMANENZE 1.012 852

La voce Rimanenze & composta da prodotti finiti e merci relativi alla societa di allestimenti Prostand e
da materie prime relative all’attivita di ristorazione svolta da Summertrade e dal materiale della societa
di allestimento statunitense FB International. Nel primo semestre le Rimanenze subiscono un
incremento di 160 mila Euro rispetto al saldo del 31 dicembre 2022 pari a 852 mila Euro.

10) Crediti commerciali

Saldo al Saldo al

30/06/2023 31/12/2022

Crediti verso client 35.382 28.859
Crediti verso imprese collegate 2.629 268
Crediti verso imprese a controllo congiunto 108 54

Crediti verso imprese controllanti 816 861

TOTALE CREDITI COMMERCIALI _ 30.041

| «Crediti verso clienti» ammontano a 35.382 mila Euro, in incremento di 6.523 mila Euro rispetto al 31
dicembre 2022. La voce in oggetto rappresenta il saldo dei crediti verso organizzatori ed espositori per
le prestazioni relative alla messa a disposizione degli spazi fieristico/congressuale e alla fornitura dei
servizi connessi alle manifestazioni e si incrementano per effetto della ripresa dell’attivita fieristica.

| «Crediti verso imprese collegate» sono pari a 2.629 mila euro e sono riconducibili principalmente ai
crediti commerciali vantati dal Gruppo nei confronti di Cesena Fiera S.p.A. per i servizi di nolo quartiere
e allestimenti prestati in occasione del Macfrut 2023.

Nei «Crediti verso imprese a controllo congiunto» sono iscritti sia i crediti della Capogruppo verso la
societa DV Global Link LLC, legati alla rifatturazione dei costi sostenuti per la realizzazione della
manifestazione VicenzaOro Dubai 2019, sia quelli verso la societa IGECo S.r.l., legati alla fatturazione
dei costi di costituzione della societa e anticipati dalla Capogruppo nonché dai compensi per il service
amministrativo sottoscritto tra le due societa.

La voce «Crediti verso imprese controllanti» evidenzia la quota vantata nei confronti della Rimini
Congressi S.r.l. da parte della Capogruppo per 816 mila Euro.

| crediti sono esposti al netto del fondo svalutazione crediti la cui movimentazione é esposta nella tabella
sottostante.

Saldo al Variazioni | semestre 2023 Saldo al

3111212022 Utilizzi  Accantonamenti ~ Spostamenti  Delta cambi 30/06/2023

Fondo svalutazione crediti 2.739 (71) 3 63 (34) 2.700
Fondo svalutazione crediti tassato 5.505 (185) 25 (63) - 5.282

TOTALE FONDO SVALUTAZIONE

CREDITI 8.244 (256) 28 0 (34) 7.982
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11) Crediti tributari per imposte dirette

Saldo al
30/06/2023

Crediti tributari per imposte dirette

Saldo al
31112/2022

408

TOTALE CREDITI TRIBUTARI PER IMPOSTE DIRETTE

468

408

468

Il saldo al 30 giugno 2023 & pari a 408 mila Euro ed € in lieve diminuzione rispetto al saldo del 31

dicembre 2022, pari a 468 mila Euro.

12) Attivita finanziarie correnti

Saldo al
30/06/2023

Crediti finanziari vs imprese collegate

Saldo al
31/112/2022

DV Global Link LLC
Destination Services sl

93

Crediti finanziari vs Soci

6
85

Crediti per versamenti di capitale da effettuare

0

Titoli a breve termine

Security deposit USA

43

TOTALE ATTIVITA’ FINANZ. CORRENTI

43

93
6
85
29
122

137

Le «Attivita finanziarie correnti» ammontano a 122 mila Euro e non hanno subito variazioni significative

rispetto al 31 dicembre 2022.

13) Altre attivita correnti

Saldo al
30/06/2023

Altri crediti tributari

Crediti verso altri

Ratei e risconti attivi

Costi anticipati di competenza di esercizi successivi

Saldo al
3112/2022

659

2.669
500
4.004

TOTALE ALTRE ATTIVITA CORRENTI

1.203
1.470
1.184
3.057

7.832

| «Crediti verso altri» ammontano a 2.669 mila Euro e sono dettagliati dalla tabella sottostante:

6.914

Saldo al
30/06/2023

Caparre

Fomitori c/anticipi

Crediti verso fomitori
Crediti verso dipendenti
Crediti v/enti previdenziali
Agenti c/anticipi

Crediti diversi

Saldo al
31/12/2022

16
1.449
72

39
23
47

TOTALE Crediti verso altri

19
1.040
90
29

9

47
237

1.470
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14) Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La voce «Disponibilita liquide» al 30 giugno 2023 ammonta a 41.893 mila Euro ed include quasi
esclusivamente depositi a breve termine non vincolati remunerati a tasso variabile. Si segnala che il
Gruppo alla data del 30 giugno 2023 non usufruisce di scoperti di cassa. Il Saldo include un deposito
bancario per un importo pari a 3.000 mila Euro, il quale rappresenta un impiego a breve termine della
liquidita aziendale.

La dinamica dei flussi finanziari rispetto al 31 dicembre 2022 & stata esposta nel prospetto di
«Rendiconto finanziario consolidato» a cui si rimanda.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PATRIMONIO NETTO E DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

15) Patrimonio Netto

Il Patrimonio Netto del Gruppo & pari a 105.627 migliaia di Euro al 30 giugno 2023 (96.254 migliaia di
Euro al 31 dicembre 2022) e rispetto al 31 dicembre 2022 subisce variazioni principalmente dovute
al’adeguamento delle riserve OCI, al risultato del trimestre e al programma di acquisto azioni proprie.
Si riporta di seguito il dettaglio della voce al 30 giugno 2023 e al 31 dicembre 2022, con la relativa
movimentazione:

Saldo al Variazioni | semestre 2023 Saldo al
31112/2022 q q Destinazione Risultato di
Riesposto Incrementi Decrementi risultato periodo 30/06/2023
Capitale sociale 52.110 (179) 51.931
Riserva da sovrapprezzo azioni 13.925 (90) 13.835
Riserve da rivalutazione 67.160 67.160
Riserva legale 10.443 10.443
Riserve statutarie 2.540 2.570
Fondo contributi in c/capitale 5.878 5.878
Riserva di fist time adoption (46.306) (46.306)
Riserva CFH 1.334 1.186
Riserva attuariale (11) (11)
Riserva da conversione 730 592
Riserva FVOCI (1.387) (1.009)
Riserva put option (9.967) (9.967)
R|s§rva indisponibile plusvalenze non 20 304
realizzate
Utili (Perdite) a nuovo (938) (556)
Utile (Perdita) d’esercizio 724 9.559
PATRIMONIO NETTO DEGLI AZ. DELLA
CONT.NTE 96.254 105.627
Capitale e riserve di terzi (364) (1.509)
Riserva first time adoption di terzi 8 8
Riserva attuariale di terzi (19) (19)
Utile (Perdita) competenza di terzi (1.546) 1.062
PATRIMONIO NETTO DELLE MINORANZE (1.936) (458)
TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO 94.318 796 0 10.621 105.169

La quota di Patrimonio Netto di pertinenza degli azionisti della Capogruppo € pari a 105.627 migliaia di
Euro al 30 giugno 2023, mentre la quota di pertinenza delle minoranze € pari a -458 migliaia di Euro.

La variazione in diminuzione sul Capitale Sociale e sulla Riserva da sovrapprezzo azioni per complessivi
269 migliaia di Euro & dovuta all’esecuzione nel periodo del programma di acquisto azioni proprie,
mentre le altre principali variazioni in diminuzione riguardano la Riserva di conversione dei bilanci di
imprese estere per -138 migliaia di Euro e la riserva Cash Flow Hedge per 148 migliaia di Euro.

Non sono stati distribuiti dividendi nel periodo in esame.

Le variazioni in aumento riguardano la Riserva Fair Value to OCI per 379 migliaia di Euro, che si
movimenta tramite I'adeguamento al fair value della partecipazione in Rimini Congressi S.r.l., e |l
Capitale di terzi per 417 migliaia di Euro, dovuta allaumento di capitale effettuato nel periodo da parte
dei soci di minoranza della controllata IEG Brasil.
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Il Capitale Sociale della Capogruppo, interamente sottoscritto e versato, ammonta a 51.931 migliaia di
Euro ed é suddiviso in 30.864.197 azioni. La Capogruppo, alla data del 30 giugno 2023, detiene n.
167.970 azioni proprie, pari allo 0,54% del Capitale Sociale.

Il calcolo degli utili (perdite) per azione di base e diluito si presenta come esposto nella seguente tabella:

30/06/2023 30/06/2022
(in Euro) Riesposto
EPS base 03114 (0,1707)
EPS diluito 0,3114 (0,1707)

PASSIVITA NON CORRENTI

16) Debiti verso banche

L’indebitamento bancario del Gruppo al termine del primo semestre 2023 si attesta complessivamente
a 99.195 migliaia di Euro, in decremento di 4.139 mila Euro rispetto al 31 dicembre 2022.

L’indebitamento bancario corrente € pari a 15.815 mila Euro al 30 giugno 2023 mentre quello non
corrente € pari a 83.380 mila Euro. La quota con scadenza oltre i 5 anni € pari a 18.945 mila Euro.

Al 31 dicembre 2022 l'indebitamento corrente era pari a 18.488 mila Euro, mentre quello non corrente
ammontava a 84.846 mila Euro.La variazione in diminuzione & dovuta al rimborso delle rate previste nei
piani di ammortamento.

Si riportano di seguito i covenant finanziari sul risultato di consolidato al 31 dicembre 2023 a cui la
Capogruppo si & contrattualmente impegnata:

Istituto Bancario Parametro per anno Covenant 2023

Intesa SanPaolo SpA PFN/EBITDA <4,0
Cassa Depositi e Prestiti SpA PFN/EBITDA <=5,0
Cassa Depositi e Prestiti SpA PFN/PN <=1,8
Credit Agricole ltalia SpA PFN/EBITDA <=3,0

Con riferimento alla misurazione al 31 dicembre 2022, i covenants collegati ai finanziamenti accesi con
Cassa Depositi e Prestiti Spa sono stati rispettati. Al 31 dicembre 2022 si € verificato il covenant breach
relativo al rapporto PFN/EBITDA (covenant < 3,5) collegato al finanziamento stipulato dalla Capogruppo
con Credit Agricole Italia Spa (Banca Agente del pool). La Capogruppo ha richiesto, in data 5 dicembre,
la sospensione dell’applicazione del covenant per I'esercizio 2022, ottenendo risposta positiva in data
10 marzo 2023. A seguito di tale risposta € stata riclassificata la quota non corrente del finanziamento
in pool per un importo pari a 7.436 migliaia di Euro.

Si riporta nel seguito la composizione della posizione finanziaria netta al 30 giugno 2023 confrontata
con I'esercizio precedente e predisposta secondo il "Richiamo di attenzione n. 5/21" del 29 aprile 2021
emesso da Consob che rimanda all’'orientamento ESMA 32-382-1138 del 4 marzo 2021.
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Posizione Finanziaria Netta 30/06/2023 31/12/2022
A.  Disponibilita liquide 38.893 50.586
B Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 3.000 -
C. Altre attivita finanziarie correnti 122 137
D. Liquidita: (A) + (B) + (C) 42.015 50.722
E Debito finanziario corrente (8.139) (10.272)
F Parte corrente del debito finanziario non corrente (15.824) (18.301)
G Indebitamento finanziario corrente: (E) + (F) (23.963) (28.572)
H Indebitamento finanziario corrente netto: (G + D) 18.051 22.150

Debito finanziario non corrente (110.496) (114.073)
Strumenti di debito - -

Debiti commerciali e altri debiti non correnti (2.393) (3.431)

Indebitamento finanziario non corrente: (1)+(J)+(K) (112.889) (117.504)

= I I S

Totale indebitamento finanziario: (H) + (L) (94.838) (95.354)

La Posizione Finanziaria Netta, che include gli effetti dell’applicazione del principio contabile IFRS 16,
al 30 giugno 2023 e negativa per 94.838 mila Euro, in miglioramento di 516 mila Euro rispetto al 31
dicembre 2022 quando si attestava a 95.354 mila Euro.

Al 30 giugno 2023 non sussistono vincoli o limitazioni all’'utilizzo delle disponibilita liquide, il Gruppo
dispone inoltre di alcune linee finanziarie utili a coprire eventuali esigenze di liquidita. A tutt'oggi tali
linee sono inutilizzate e ammontano a 19.578 mila Euro, di cui 14.078 mila Euro sono linee di fido di
cassa e i residui 5.500 mila Euro sono altre linee finanziarie a breve termine.

17) Passivita finanziarie per diritti d’'uso

Le “Passivita finanziarie non correnti per diritti d’'uso” sono pari a 27.304 migliaia di Euro al 30 giugno
2023 e rappresentano la quota non corrente della passivita iscritta per i canoni di locazione non ancora
corrisposti in ottemperanza all'introduzione del nuovo principio IFRS 16 avvenuta il 1° gennaio 2019. La
voce € in diminuzione di 2.212 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022 (pari a 29.516 migliaia di
Euro). Si segnala che la voce include 12.111 mila euro relativi alla societa controllante Rimini Congressi
S.r.l. per il contratto di affitto del Palacongressi di Rimini.

Le “Passivita finanziarie correnti per diritti d’'uso” riportano al 30 giugno 2023 un saldo pari a 4.585 mila
Euro. La voce registra un decremento di 194 mila Euro rispetto al 31 dicembre 2022 che si attestava a
4.779 mila Euro. Si segnala inoltre che il saldo include 1.018 mila Euro verso la controllante Rimini
Congressi S.r.l., locataria del Palazzo dei Congressi di Rimini.

Saldo al Saldo al
30/06/2023 31/12/2022
Passivita finanziarie non correnti per diritti d’'uso 27.304 29.516

Passivita finanziarie correnti per diritti d’'uso 4.585 4.779
TOTALE PASSIVITA’ FINANZIARIE PER DIRITTI D’'USO 31.889 34.295
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18) Altre passivita finanziarie non correnti

La voce «Altre passivita finanziarie non correnti» al 30 giugno 2023 ammonta a 4.313 mila Euro e rileva
un decremento di 1.064 mila Euro rispetto al 31 dicembre 2022 quando era pari a 5.377 mila Euro. Si
riporta di seguito la composizione alle due date.

Saldo al Saldo al

30/06/2023 31/12/2022
Passivita finanziaria per Put Option 3.299
Passivita finanziaria per Earn out 424

Debiti verso altri finanziatori 590

TOTALE ALTRE PASS. FIN. NON CORRENTI 4.313

La variazione in diminuzione & causata principalmente dall’'effetto congiunto dell’iscrizione della
passivita per I'acquisto delle manifestazioni “CARA” e “SIJE” da parte della controllata IEG ASIA per
424 mila Euro e alla rimisurazione del fair value della passivita stimata per I'acquisto di IGECO S.r.l..

Si segnala inoltre che la voce «Debiti verso altri finanziatori» comprende il saldo residuo del Government
Small Business Loan erogato a partire dalla fine dell’esercizio 2020 per 'emergenza Covid-19 a favore
di FB International Inc. pari a 590 mila euro al 30 giugno 2023 e in diminuzione di 46 mila Euro a seguito
dell’adeguamento cambi di periodo.

19) Fondi per rischi ed oneri non correnti

Si riporta di seguito la movimentazione della voce in oggetto:

Saldo al Variazioni | semestre 2023 Saldo al

U 30/06/2023
cambio

CiVuviprlorvl Accantonamenti  Utilizzi/decrementi Spostamenti

Fondo rischi

contenzioso 2.089 2.384
Altri fondi rischi 85 9
TOTALE FONDI 2174 > 304

RISCHI ED ONERI

Il «kFondo Rischi Contenzioso» presenta un saldo pari a 2.384 migliaia di Euro al 30 giugno 2023, con
un incremento pari a 295 migliaia di Euro rispetto al 31 dicembre 2022, relativo ad un accantonamento
effettuato dalla controllata Prostand S.r.l. a fronte di oneri futuri.

20) Fondi relativi al personale

Si riporta di seguito la movimentazione per la voce in oggetto.

Saldo al Variazioni esercizio | semestre 2023 Saldo al

KiVvIploryl Accantonamenti Utilizzi/Decrementi P EAVET S eyl 30/06/2023

Fondo Indennita Suppletiva

Clientela 109 109
Fondo per trattamento di 0 82
quiescenza e simili

Fondo T.F.R. 2.851 2.819
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TOTALE FONDI RELATIVI AL
PERSONALE 2.959 3.010

La voce «Fondi relativi al personale» al 30 giugno 2023 ammonta a 3.010 migliaia di Euro di cui 109
migliaia di Euro sono accantonati nel “Fondo Indennita Suppletiva alla clientela”, in ottemperanza
dell'ottemperanza dell’articolo 1751 del Codice Civile e del’Accordo economico collettivo per la
disciplina del rapporto di agenzia e rappresentanza commerciale del settore del commercio siglato in
data 16 febbraio 2009, e 82 migliaia di Euro nel “Fondo per trattamento di quiescenza e simili”.

Il valore del fondo TFR al termine dell’esercizio € conforme a quanto dovuto al personale e
I'accantonamento €& stato calcolato nel rispetto delle leggi, del contratto di lavoro aziendale e, per quanto
non previsto, del C.C.N.L. del commercio. Si precisa inoltre che a seguito della riforma della previdenza
complementare (D. Lgs. 252/2005; legge 296/2006, articolo 1, commi 755 e seguenti e comma 765)
l'importo indicato nella colonna “Accantonamenti” non comprende le somme versate alle forme
pensionistiche complementari o al “Fondo di tesoreria INPS”.

21) Altre passivita non correnti

Nelle «Altre passivita non correnti» & contabilizzata la quota del contributo erogato dalla Regione Emilia-
Romagna per la realizzazione del Quartiere fieristico di Rimini non ancora imputata a conto economico,
pari a 1.824 mila Euro (1.806 mila Euro al 31 dicembre 2022).
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PASSIVITA CORRENTI
22) Altre passivita finanziarie correnti

Si riporta di seguito il dettaglio della voce al 30 giugno 2023 e al 31 dicembre 2022:

Saldo al Saldo al

30/06/2023 31112/2022

Ratei passivi su mutui 26 29
Debiti verso soci 637 645
Debiti per esercizio di Put Options 2.449
Debiti per Earn Out 634 2.373
Debiti vs altri finanziatori entro 12 mesi - 7
TOTALE ALTRE PASSIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI 5.503

Le «Altre passivita finanziarie correnti» diminuiscono di 1.740 mila Euro rispetto I'esercizio precedente
per l'effetto congiunto del pagamento nel primo trimestre 2023 dell’'ultima tranche del prezzo variabile
per I'acquisto di HBG Events LLC e l'iscrizione del debito per I'acquisto delle manifestazioni “CARA” e
“SIJE” della controllata IEG ASIA per 634 mila Euro.

La voce “Debiti verso soci”  relativa principalmente al debito verso il socio di minoranza della controllata
statunitense FB International Inc, che in accordo con la Capogruppo ha sottoscritto un finanziamento
per 686 mila Dollari, che registra quindi una variazione in diminuzione dovuta all’effetto cambi per 8 mila
Euro.

23) Debiti commerciali

Di seguito si riporta il dettaglio della voce in oggetto

Saldo al Saldo al

30/06/2023 31/12/2022

Debiti verso fornitori 40.809 42.783
Debiti verso imprese collegate 513 16

Debiti verso imprese a controllo congiunto 7 8
TOTALE DEBITI COMMERCIALI 41.329 42.807

| debiti verso fornitori si riferiscono per la maggior parte ad acquisti di servizi necessari allo svolgimento
delle manifestazioni fieristiche. | debiti commerciali ammontano complessivamente a 41.329 mila Euro.
| «Debiti verso imprese collegate» sono da ricondursi principalmente a Cesena Fiera Spa per 458 mila
Euro e alla partecipata Uni.Rimini per 55 mila Euro.

| «Debiti verso imprese a controllo congiunto» riguardano esclusivamente il rapporto con la societa DV
Global Link LLC.

24) Altre passivita correnti

Saldo al Saldo al

30/06/2023 31/12/2022

Acconti 12.104 8.670
Debiti verso istituti di previdenza e sic. Soc. 1.601 1.382
Altri debiti 6.966 7.215

Ratei e risconti passivi 562 911

46



Gruppo IEG Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno 2023

Ricavi anticipati di competenza di esercizi successivi 16.589 32.393
Altri debiti tributari 2.719 1.671

TOTALE ALTRE PASSIVITA’ CORRENTI 40.542 52.242

La voce «Altre passivita correnti» al 30 giugno 2023 registra una variazione netta in diminuzione rispetto
al 31 dicembre 2022 di 11.700 mila Euro riconducibile principalmente alla stagionalita del business. |
“Ricavi anticipati di competenza di esercizi successivi”, infatti, si dimezzano rispetto il 31 dicembre 2022
a seguito dello svolgimento delle manifestazioni calendarizzate nel primo semestre dellanno. La
variazione del periodo & percid ascrivibile principalmente al rilascio delle passivita per ricavi differiti
rilevati al 31 dicembre 2022 a fronte del riconoscimento dei ricavi di competenza per le manifestazioni
fieristiche svolte nel periodo per le quali la fatturazione degli acconti era avvenuta nel quarto trimestre
2022.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

25) Ricavi da contratti con clienti

La tabella seguente mostra la suddivisione dei ricavi per tipologia di attivita.

Eventi Organizzati

Eventi Ospitati

Eventi Congressuali

Servizi Correlati

Editoria, Eventi Sportivi, Altre Attivita

Saldo al Saldo al
30/06/2023 30/06/2022
59.391 31.314
4.229 3.179
11.276 5.769
38.225 29.094
1.065 788

RICAVI DA CONTRATTI CON CLIENTI

!!!!!:! 70.144

| ricavi da contratti con clienti sono pari a 114.187 migliaia di Euro al 30 giugno 2023, in aumento di
44.043 migliaia di Euro rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente. Per quanto riguarda
I'analisi dell’andamento dei ricavi nel corso del primo semestre 2023 e il confronto con i dati dello stesso
periodo dell’anno precedente, si rimanda a quanto gia esposto nella Relazione degli amministratori

sul’andamento della gestione.

26) Altri Ricavi

Gli «Altri ricavi e proventi» sono dettagliati come segue:

Contributi c/esercizio
Contributo Regione Emilia Romagna
Altri ricavi

TOTALE ALTRI RICAVI E PROVENTI

Saldo al Saldo al
30/06/2023 30/06/2022
2.720 595

97 97

2.191 1.841
5.008 2.533

La voce «Altri ricavi e proventi» accoglie prevalentemente i proventi accessori all’attivita fieristica, ma
sempre rientranti nell’attivita caratteristica del Gruppo come ad esempio proventi per concessioni,
contributi, costi di competenza di terzi inerenti a manifestazioni gestite in collaborazione con altre parti,

proventi da pubblicazioni e abbonamenti e altri.

Si riportano di seguito i ricavi del Gruppo al 30 giugno 2023 suddivisi per area geografica di provenienza.

Paese Eventi Organizzati Eventi Ospitati Eventi Congressuali Servizi Correlati Altre Attivita Totale
Italia 61.730 4.229 11.579 22.567 1.577 101.683
Stati Uniti 16.288 - 16.288
Emirati Arabi 574 4 577
Cina 26 - 26
Singapore 621 - 621
TOTALE RICAVI 62.951 4.229 11.579 38.855 1.581 119.195
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27) Costi operativi

| costi operativi sono dettagliati come segue:

Saldo al Saldo al
30/06/2023 30/06/2022
Costi per materie prime, sussidiarie di consumo e merci (9.803) (7.461)
Costi per servizi (58.748) (42.728)
Per godimento beni di terzi (194) (168)
Per il personale

Salari e stipendi (14.203) (12.609)
Oneri Sociali (3.999) (3.586)
TFR (746) (816)

Trattamento di quiescenza e simili - -
Altri costi (556) (333)

Compensi agli amministratori (851) 677
(20.356) (18.021)
Variazione delle rimanenze 128 165
Altri costi operativi (1.262) (2.027)

Svalutazione dei crediti
TOTALE COSTI OPERATIVI

(18) -

| costi operativiammontano a 90.254 migliaia di Euro al 30 giugno 2023. Nel primo semestre si osserva
un incremento dei costi operativi per 21.015 migliaia di Euro rispetto allo stesso periodo dell’anno
precedente. Tale aumento & dovuto a una piena ripresa dell'attivita fieristica rispetto ai primi mesi del
2022, sui quali gravano ancora gli ultimi effetti della pandemia da Covid-19 che avevano causato lo
slittamento di alcuni eventi normalmente calendarizzati nei primi mesi del 2022.

La tabella seguente offre un dettaglio dei principali costi ricompresi nella voce «Altri costi operativi».

Saldo al Saldo al

30/06/2023 30/06/2022

Tasse Comunali (925) (560)

Quote associative e contributi (117) (132)

Minusvalenze da alienazione immobilizzazioni (20) 14)

Altre spese operative (209) (321)

TOTALE ALTRI COSTI OPERATIVI (1.262) (2.027)
28) Ammortamenti e svalutazioni

30/06/2022 30/06/2022

Riesposto

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali (C%)) (944)

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali (6.896) (6.673)

Svalutazione delle immobilizzazioni - (42)

Rettifiche di valore di attivita finanziarie diverse dalle partecipazioni (554) (32)

Altri accantonamenti (320) (1.510)

TOTALE AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (8.723) (9.200)

Gli ammortamenti e le svalutazioni sono pari a 8.723 migliaia di Euro al 30 giugno 2023 e registrano un
decremento di 477 migliaia di Euro rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente, quando

erano pari a 9.200 migliaia di Euro.
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29) Proventi ed oneri finanziari
Si riporta di seguito il dettaglio della voce «Proventi finanziari»:

PROVENTI FINANZIARI Wpowaded  Sadod
Da titoli nell’Attivo Circolante diversi da partecipazioni 8

Interessi attivi su depositi bancari 16

Altri interessi attivi 19

Differenze attive di SWAP
Differenze attive/(passive) di IRS
Rimisurazione al fair value di corrispettivi potenziali

Proventi diversi dai precedenti
TOTALE PROVENTI FINANZIARI

| proventi finanziari sono pari a 1.812 migliaia di Euro al 30 giugno 2023. Nel medesimo periodo
dell’esercizio precedente tale voce ammontava a 2.012 migliaia di Euro. |l decremento netto registrato
rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente € pari a 200 migliaia di Euro. Tale variazione &
imputabile principalmente al differenziale IRS, che rappresenta la variazione del fair value del derivato
di copertura, e alla rimisurazione al fair value del corrispettivo potenziale relativo all’operazione di
acquisizione della quota del 50% di IGECO S.r.l. per 1.441 migliaia di Euro.

Si riporta di seguito il dettaglio della voce «Interessi e oneri finanziari»:

ONERI FINANZIARI a8l
Interessi passivi su debiti verso banche (1.912) (647)
Differenze passive di SWAP - (503)
Altri interessi passivi e oneri ((G13)) (16)
Interessi passivi per diritti d’'uso (IFRS16) (494) (219)
Oneri finanziari su Put Options a7) 17)
TOTALE ONERI FINANZIARI (2.491) (1.402)

Gli oneri finanziari sono pari a 2.491 migliaia al 30 giugno 2023, e sono aumentati rispetto al medesimo
periodo dell’esercizio precedente di 1.089 migliaia di Euro. L'incremento & dovuto principalmente
allaumento dei tassi di interesse su debiti verso banche, causato dai progressivi aumenti dei tassi di
interesse effettuati dalla Banca Centrale Europea, che hanno inasprito gli oneri sostenuti dal Gruppo
sui finanziamenti in essere.

Gli oneri finanziari gravano quasi integralmente su ltalian Exhibition Group S.p.A., che funge da
tesoreria per alcune delle principali societa operative del Gruppo, e sono relativi ai mutui contratti e
all'utilizzo temporaneo di linee di fido a breve termine.

Saldo al Saldo al
30/06/2023 30/06/2022

Differenze attive di cambio 39 136
Differenze passive di cambio (209) (334)
TOTALE UTILI E PERDITE SU CAMBI (70) (198)
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30) Proventi ed oneri da partecipazioni

Le partecipazioni in societa collegate sono state valutate con il metodo del patrimonio netto. Le altre
partecipazioni sono iscritte al costo e vengono svalutate in caso di una significativa e prolungata
riduzione del fair value rispetto al costo di iscrizione. Per maggiori informazioni si rimanda a quanto
precedentemente esposto a commento delle immobilizzazioni finanziarie.

Valutazioni al patrimonio netto Saldo al Saldo al
30/06/2023 30/06/2022

Rimini Welcome S.r.l.
Destination Service S.r.l.

Cesena Fiera S.p.a. 203
CAST Alimenti 59
Cesena Fiera S.p.a. -
CAST Alimenti (68) -
IGECO Sl (3.587) -
Rimini Welcome Sr.l.. 2
Destination Service S.r.l. (6)
Expo Estrategia Brasil Eventos e Producoes Ltda (in liquidazione) (26)

TOTALE PROVENTI ED ONERI DA PARTECIPAZIONI (3.593) 228

31) Imposte

La voce “Imposte sul reddito” include le imposte di competenza del primo semestre 2023 rilevate in
base alla miglior stima dell’aliquota media ponderata attesa per l'intero esercizio. Il totale della voce
ammonta ad un onere di 5.256 migliaia di Euro, in aumento di 4.737 migliaia di Euro rispetto al
medesimo periodo dell’esercizio precedente. All'interno della voce sono iscritte imposte correnti IRAP
per 885 migliaia di Euro, imposte correnti IRES per 162 migliaia di Euro e una movimentazione di
imposte anticipate e differite complessivamente pari ad un onere di 3.512 migliaia di Euro.

32) Rapporti con parti correlate

Per la definizione di “Parti Correlate” si fa riferimento, oltre che al principio contabile internazionale 1AS
24, approvato dal Regolamento CE n. 1725/2003, alla Procedura per le Operazioni con Parti Correlate
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 4 novembre 2010 (modificata, da ultimo, in data 23
giugno 2021) consultabile sul sito internet della Societa https://www.iegexpo.it/it/.

Le operazioni infragruppo sono realizzate nell’ambito dell’'ordinaria gestione ed a normali condizioni di
mercato. Inoltre, sono in essere rapporti con parti correlate, sempre realizzate nell’ambito dell’ordinaria
gestione e a normali condizioni di mercato ovvero di importo esiguo ai sensi e per gli effetti di cui alla
“Procedura OPC”, riconducibili essenzialmente a soggetti sottoposti a comune controllo.

| rapporti con parti correlate si riferiscono prevalentemente ad operazioni di natura commerciale,
finanziaria ed immobiliare (locali strumentali e non strumentali per il Gruppo assunti in locazione o dati
in locazione). Per la maggior parte non assumono particolare rilievo economico o strategico per |l
Gruppo in quanto crediti, debiti, ricavi e costi verso parti correlate non presentano un’incidenza
percentuale significativa sui valori totali del bilancio. L’'unica eccezione & rappresentata dal contratto
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che regola la locazione del Palazzo dei Congressi di Rimini, stipulato tra la Capogruppo e la sua
controllante, attraverso cui IEG S.p.A. svolge I'attivita di organizzazione convegnistica.

Nella tabella seguente viene esposto 'ammontare e la natura dei crediti / debiti al 30 giugno 2023 e il
dettaglio dei costi / ricavi dell'esercizio scaturenti da rapporti tra le societa incluse nellarea di
consolidamento e le societa collegate, le societa a controllo congiunto e la controllante Rimini Congressi
S.p.A.

Rimini DV Cesena CAS.T. Vicenza
Fiera Alimenti
SpA. Srl

Destination
Services

Igeco
Messico

Igeco Igeco

Clelezt Srl Usa

Link LLC

Rapporti parti correlate Congressi
()

Crediti commerciali 54 7 2.613 54 ) -

Crediti Finanziari 8 166 - - .

Holding  Uni.Rimini
Spa

TOTALE CREDITI 62 173 0

Debiti commerciali o

Debiti finanziari

TOTALE DEBITI

Ricavi delle vendite e delle
prestazioni

Altri ricavi

C. per servizi, godimento di
beni di terzi, altri oneri )

Proventi (Oneri) finanziari -

TOTALE RICAVI E COSTI (604)

(*) I costi per godimento beni di terzi ai fini dell'applicazione dell’lFRS16 sono interamente stornati e sostituiti da ammortamenti
su diritti d’uso per 515 mila euro e da oneri finanziari per 149 mila euro

Rimini Congressi €& la societa controllante del Gruppo della quale, a seguito della fusione per
incorporazione tra la suddetta e Societa del Palazzo S.p.A., e del’aumento di capitale sociale avvenuto
nel corso del 2022, il Gruppo possiede il 10,06% delle quote. Si evidenzia che, con I'applicazione del
nuovo principio IFRS 16, i costi per godimento beni di terzi, relativi ai contratti di affitto del Palacongressi
di Rimini stipulati tra IEG S.p.A. e Rimini Congressi S.r.l., vengono interamente stornati e sostituiti da
ammortamenti e oneri finanziari. | debiti finanziari pari a 13.129 mila Euro sono riferiti interamente
all'attualizzazione dei canoni da corrispondere per l'affitto del palacongressi di Rimini come previsto
dall'lFRS 16 di cui 12.111 mila Euro come quota non corrente e 1.018 mila Euro come quota corrente.

33) Informazioni su garanzie finanziarie, impegni ed altre passivita potenziali

Fidejussioni e garanzie concesse a favore di terzi

Si segnala che al 30 giugno 2023 il Gruppo ha in essere garanzie relative a fidejussioni e beni di terzi
presso IEG per un ammontare complessivo pari a 730 mila Euro.
Le fideiussioni sono state rilasciate:
- Dalla Capogruppo in favore:
= del locatore titolare degli uffici di Milano per 193 mila Euro;
= dellocatore titolare del Padiglione 9 del Quartiere Fieristico di Vicenza per 75 mila Euro;
= diterze parti per complessivi 142 mila Euro.
- Dalla controllata Summertrade S.r.l. in favore:
= di Riva del Garda S.p.A a garanzia degli impegni contrattuali relativi alla gestione dei
servizi di ristorazione interni al complesso fieristico e ad altri soggetti per complessivi
65 mila Euro;
= di altri soggetti per 47 mila Euro,
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- Dalla controllata Pro.Stand S.r.l. in favore
= della Societa locatrice a garanzia degli impegni contrattuali relativi a contratti di
locazione su capannoni industriali e magazzini e garanzie su lavori effettuati a beneficio
del committente, per complessivi 207 mila Euro.

Passivita potenziali

Al 30 giugno 2023 non sussistono passivita potenziali non iscritte in bilancio.

36) Altre informazioni

Dipendenti

I numero medio di dipendenti € espresso quale numero di lavoratori FTE (full-time equivalent). Si riporta
di seguito il confronto tra numero medio dei dipendenti al primo semestre 2023 con il primo semestre
2022. Gli operai qualificati come intermittenti fanno riferimento al personale contrattualizzato dalla
Summertrade per la gestione della propria attivita discontinua in costanza delle manifestazioni fieristiche
o degli eventi congressuali.

Full Time Equivalent 30/06/2023 30/06/2022
Dirigenti 14,0
Quadri-Impiegati 377,6
Operai 79,9
Operai intermittenti 95,8
NUMERO MEDIO DIPENDENTI 567,3

Si indica di seguito il numero puntuale di lavoratori HC (Headcount) al 30 giugno 2023 confrontato con
il dato al 31 dicembre 2022.

Headcount 30/06/2023 3111212022
Dirigenti 15 15
Quadri-Impiegati 468 438
Operai 106 78
Operai intermittenti 255 25

TOTALE HEADCOUNT ALLA FINE DEL PERIODO 844 556
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| presenti allegati contengono informazioni aggiuntive rispetto a quelle esposte nelle Note illustrative,
della quale costituiscono parte integrante.

SOCIETA ASSUNTE NEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2023 CON IL
METODO DELL’INTEGRAZIONE GLOBALE

Quota posseduta dal Gruppo %

Capitale

RagioneSociale  Sede legale Attivita principale sociale (dafi | oe  Dfed  Indirettaaltre
in migliaia) IEG Societa del Gruppo

Gruppo S.p.A. Gruppo

Societa del

Organizzatore e sede ospitante

Italian Exhibition  Via Emilia, 155 - e .
di fiere / eventi /

Group S.p.A. 47921 Rimini . Capogruppo
PP congressi pogrupp

Itali i j fi i

talé.ln. . Av. Angelica, 2530 - Organ|zz§tore ql |er?{ eventi /

Exhibition Group 12° andar - Sao congressi e altri servizi

Brasil Paulo (Brasi) accessori all'attivita 6.784 REAL 75% 75%

Eventos LTDA fieristica

Organizzatore e sede

Via Emilia, 155 - . - '
ospitante di fiere / eventi /

Fieravicola S.r.l. 47921 Rimini . 100 51% 51%
congressi
Summertrade Via Emilia, 155 - A )
0, 0,

Srl. 47921 Rimini Servizi di Ristorazione 105 65% 65%
Prostand ) .
E)r(zisb;ir:)n Via Emilia, 129 - Pro.Stand

) 47900 Rimini Allestimenti fieristici 78 100% 51% 49% Sl (1)
Services S.r.l.

Poggio Torriana, via
Pro.stand S.r.l. Santarcangiolese18 Allestimenti fieristici 182 100% 100% 1)

1001 Brickell Bay

Dr., Suite 2717°Miami - Lo
IEG USA Inc. (FL) Holding di partecipazioni 7.250 USD 100% 100%
1 Raritan Road,
Oakland, New Jersey

FB International . IEG USA
iermnatona 07436 - Allestimenti fieristici 598 USD 51% 51%
Inc. Inc.
USA
Prime Servizi Via Flaminia, 233/A Servizi di pulizia e
. . ) 60 51% 51%
S.rl - 47924 Rimini facchinaggio ° °
HBG Events FZ Creative Tower, 4422,  Organizzazione eventi
. L 369 AED 100% 100%
LLC Fujairah, UAE fieristici 0 °
Via Emilia, 155 - .
V Group Srl Rli(’r;inTl |a Organizzatore eventi fieristici 10 75% 75%
IEG Deutschland M di Baviera - -
euischian onaco‘  vaviera Servizi commerciali fieristici 25 100% 100%
Gmbh Germania (DE)
Tianshan Road,
IEG China Ltd Changning District — Organizzatore eventi fieristici 7.000 CNY 100% 100%
Shanghai , China
1010 Cecil Street,
IEGASIAPte Ltd  Tong Eng Building - Organizzatore eventi fieristici 500 SGD 100% 100%

Singapore

(1) La percentuale considerata di partecipazione in Pro.Stand S.r.I. include un’opzione pari al 20% del capitale sociale.
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SOCIETA ASSUNTE NEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 30 GIUGNO 2023 CON IL
METODO DEL PATRIMONIO NETTO

Ragione Sociale

DV Global Link

Sede legale

P.0. Box 9292,

Attivita principale

Organizzatore e sede

Capitale
sociale (dati in
migliaia)

Quota posseduta dal Gruppo %

Totale
Gruppo

Diretta
IEG
S.p.A.

Indiretta
altre
Societa
del
Gruppo

Societa del Gruppo

LLC in liquidazione  Dubai, United Arab  ospitante di fiere, eventi 500 AED 49% 49%
2 Emitates e congressi
Via Dismano, 3845
Cesena Fiera — 47522 Organizzatore di fiere /
) o . . 35,3% 20% 15,3% Pro.Stand S.r.l. (1
S.p.A. Pievesestina di eventi e congressi 2.288 0 ° 0 o
Cesena (FC)
Corsi di formazione e
C..AS.T. Alimenti  Via Serenissima, 5 S
Son imenti ?Brzr:cr;:s(gn; corsi di ggg|ornament0 126 23,08%  23,08%
professionale
Destination Viale Roberto Promozione e
Senvices Sl Valturio 44 — organizzazione di servizi 10 50% 50%
o 47923 Rimini (RN)  turistici
Promozione e Destination Service
Rimini Welcome Via Sassonia, 30 -
' i i iservizi 48% % 43% .l
Srl. 47922 Rimini (RN) orgam.zzazmne diservizi 100 8% 5% 3% S.r.l e Summertrade
turistici Sl
via Sordello 11/A - Organizzatore di fiere /
Green Box S.r.l. (2 ) . 15 20% 20%
@ 31046 Oderzo (TV) eventi e congressi 0 °
) . Supporto
Via Emilia 155 -
' i i i 0 0
IGECOSir.l. 47921 Rimini (RN) all organlzzazmne di 11 50% 50%
eventi
No. 1417 Floor 14,
Chengdu Europe Unit 1 Building 1,
China No. 588 Midde of Organizzatore di fiere /
Environmental Yizhou Avanue, Hi- Evgnti e conaressi 3.424 CNY 60% 60% IEG China
Exhibition Co. Ltd tech District, o
(“EECE”) Chengdu Free

Trade Zone

(1) La percentuale considerata di partecipazione in Pro.Stand S.r.l. include un’opzione pari al 20% del capitale sociale.
(2) Deati riferiti al 31/12/2022
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RICONCILIAZIONE INDICATORI ALTERNATIVI DI PERFORMANCE (API)

Si riporta nel seguito la riconciliazione tra il Risultato Operativo (EBIT) e I'Adjusted EBIT al 30 giugno

2023 comparata con il 30 giugno 2022.

% 30062022 % Variazione
Risultato Operativo (EBIT) Adjusted 17,8% (3.497) -4,.8% 24.671
Ricavi 0,0% 665 0,9% (665)
Costi Operativi -0,3% (2.930) -4,0% 2.529
Svalutazione Att.finanziarie diverse da partecipazioni -0,5% 0 0,0% (555)
Totale Oneri e Proventi Non Ricorrenti -0,8% (2.265) -3,1% 1.310
Risultato Operativo (EBIT) 17,0% (5.762)  -7,9% 25.981

Si riporta nel seguito la riconciliazione tra il Margine operativo lordo (EBITDA) e I’Adjusted EBITDA al

30 giugno 2023 comparata con il 30 giugno 2022.

% 30062022 %  \Variazione
Margine operativo Lordo (EBITDA) Adjusted 24,6% 5.703 7,8% 23.639
Ricavi 0,0% 665 0,9% (665)
Costi Operativi -0,3% (2.930) -4,0% 2.529
Totale Oneri e Proventi Non Ricorrenti -0,3% (2.265) -3,1% 1.864
Margine operativo Lordo (EBITDA) 24,3% 3.438 4,7% 25.504

Gli indicatori alternativi di performance precedentemente illustrati sono rettificati dei componenti
reddituali derivanti da eventi o da operazioni non ricorrenti, attivita di ristrutturazione, riorganizzazione
del business, svalutazioni di attivo fisso, spese accessorie connesse ad acquisizioni di aziende o societa
o loro cessioni, operazioni straordinarie e ogni altro evento non rappresentativo della normale attivita di

business.
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RESTATEMENT 2022

| risultati comparativi al 30 giugno 2022 e la situazione patrimoniale comparativa al 31 dicembre 2022
sono stati riesposti a seguito della contabilizzazione definitiva nel secondo trimestre 2023 della purchase
price allocation relativa all’acquisizione della societa V Group S.r.l. avvenuta in data 28 maggio 2022,

come consentito dai principi contabili IFRS 3 e IAS 1.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

SO0S202 iesposizon 1092022
RICAVI
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 70.143 70.143
Altri ricavi 2.533 2.533
TOTALE RICAVI 72.677 0 72.677
COSTI OPERATIVI
Variazione delle rimanenze 165 165
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (7.461) (7.461)
Costi per servizi (42.728) (42.728)
Costi per godimento di beni di terzi (168) (168)
Costi per il personale (18.021) (18.021)
Altri costi operativi 1.027 1.027

TOTALE COSTI OPERATIVI

MARGINE OPERATIVO LORDO (MOL) 3.438 0] 3.438
Ammortamenti e svalutazioni 9.163 37 9.200
RISULTATO OPERATIVO (5.726) (37) (5.762)
Proventi finanziari 2.012 2.012
Oneri finanziari (1.402) (2.402)
Utili e perdite sui cambi (198) (198)
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI 411 411
TOTALE PROVENTI ED ONERI DA PARTECIPAZIONI 228 228

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO

UTILE/PERDITA DELL'ESERCIZIO

UTILE (PERDITA) DI PERTINENZA DELLE MINORANZE
UTILE (PERDITA) DI PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO
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(5.616) (26) (5.643)

368 7 375
(5.248) (20) (5.268)
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

ATTIVO (Valori in Euro/000) gﬁ%ﬁﬁcﬁg Riesposizione %gj;igfg
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobilizzazioni materiali 191.032 191.032
Immobilizzazioni immateriali 37.734 613 38.346
Partecipazioni valutate col metodo del Patrimonio Netto 8.874 8.874
Altre partecipazioni 9.349 9.349
Attivita fiscali per imposte anticipate 5.286 (401) 4.885
Attivita finanziarie non correnti per diritti d'uso 290 290
Attivita finanziarie non correnti 3.011 3.011
Altre attivitd non correnti 271 271
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 255.846 211 256.058
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze 852 852
Crediti commerciali 30.041 30.041
Crediti tributari per imposte dirette 468 468
Attivita finanziarie correnti per diritti d'uso 197 197
Attivita finanziarie correnti 137 137
Altre attivita correnti 6.914 6.914
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 50.586 50.586
TOTALE ATTIVA' CORRENTI 89.195 0 89.195
TOTALE ATTIVO 345.041 211 345.253
PASSIVO (Valori in Euro/000) gﬁ’t}é’i‘fé Riesposizione %1'{3 152’3’3)2?5
PATRIMONIO NETTO
Capitale Sociale 52.110 52.110
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 13.924 13.924
Altre riserve 30.433 30.433
Utili (Perdite) di esercizi precedenti (938) (938)
Utile (Perdita) di periodo di competenza degli azionisti della 779 (48) 794
Controllante
PATRIMONIO NETTO DI COMPETENZA DEGLI AZIONISTI DELLA
CONTROLLANTE 96.301 (48) 96.254
Capitale e riserve di competenza di terzi (649) 275 (374)
Utile (perdita) di periodo di competenza delle minoranze (1.546) (16) (1.562)
PATRIMONIO NETTO DI COMPETENZA DELLE MINORANZE (2.195) 259 (2.936)
TOTALE PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO 94.106 211 94.318
PASSIVITA' NON CORRENTI
Debiti verso banche 84.846 84.846
Passivita finanziare non correnti per diritti d’'uso 29.516 29.516
Altre passivita finanziarie non correnti 5.377 5.377
Fondi per rischi ed oneri non correnti 2.174 2.174
Fondi relativi al personale 2.959 2.959
Altre passivita non correnti 1.805 1.805
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 126.678 0 126.678
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti verso banche 18.488 18.488
Passivita finanziare correnti per diritti d’'uso 4.779 4.779
Altre passivita finanziarie correnti 5.502 5.502
Debiti commerciali 42.807 42.807
Debiti tributari per imposte dirette 438 438
Altre passivita correnti 52.242 52.242
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 124.257 0 124.257
TOTALE PASSIVO 345.041 211 345.253
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ALLEGATO 4

ATTESTAZIONE RELATIVA AL BILANCIO CONSOLIDATO AI SENSI DELL’ART. 154 BIS
COMMA 5 DEL D. LGS. 58/1998

1. | sottoscritti Corrado Peraboni, in qualita di Amministratore Delegato e Teresa Schiavina, in qualita
di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Italian Exhibition Group
S.p.A,, attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

- l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
- leffettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio

consolidato semestrale abbreviato, nel corso del primo semestre 2023.

2. Si attesta, inoltre, che:
2.1. il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2023:

- éredatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio,
del 19 luglio 2002;

- corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

- e idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

2.2. larelazione intermedia sulla gestione contiene un’analisi attendibile del’andamento e del risultato
della gestione, nonché della situazione dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Rimini, 29 agosto 2023

Dirigente preposto alla redazione dei documenti

Amministratore Delegato - : -
contabili societari

Corrado Arturo Peraboni Teresa Schiavina
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