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Struttura del Gruppo

STRUTTURA DEL GRUPPO IEG
SITUAZIONE AL 30 SETTEMBRE 2021
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Il Gruppo IEG é attivo nell’'organizzazione di eventi fieristici, nell’'ospitalita di manifestazioni fieristiche
ed altri eventi attraverso la messa a disposizione di spazi espostivi attrezzati, nella promozione e nella
gestione di centri congressuali e nella fornitura dei servizi correlati agli eventi fieristici e congressuali.
Infine, il Gruppo é attivo nel settore dell’'editoria e dei servizi fieristici connessi ad eventi sportivi ospitati.

Il Gruppo si & affermato come uno dei principali operatori a livello nazionale ed europeo nel settore
dell’'organizzazione di eventi fieristici: in particolare & leader in lItalia nell’organizzazione di eventi
internazionali, focalizzandosi su quelli rivolti al settore professionale (cd. eventi B2B).

L’organizzazione e la gestione degli eventi fieristici & realizzata principalmente presso le seguenti
strutture:

e Quartiere Fieristico di Rimini, sito in via Emilia n. 155;

e Quartiere fieristico di Vicenza, sito in via dell’Oreficeria n. 16;

e Palacongressi di Rimini, sito in via della Fiera n. 23 a Rimini;

e Vicenza Convention Center di Vicenza, sito in via dell’Oreficeria n. 16.

| due quartieri fieristici sono di proprieta della Capogruppo lItalian Exhibition Group S.p.A., il centro
congressi di Rimini & condotto in locazione mentre quello di Vicenza & in parte di proprieta e in parte
condotto sulla base di un contratto di comodato ad uso gratuito con scadenza 31 dicembre 2050.

La capogruppo opera anche attraverso unita locali in Milano e Arezzo.

Oltre alle sedi di Rimini e Vicenza, il Gruppo organizza eventi fieristici presso i quartieri fieristici di altri
operatori in Italia e all’estero (ad esempio Roma, Milano, Arezzo, Dubai, Chengdu) anche per il tramite
di societa controllate, collegate e a controllo congiunto

Al 30 settembre 2021 la Capogruppo esercita attivita di direzione e coordinamento, ai sensi e per gli
effetti dell’art. 2497 bis del Codice Civile, sulle societa Fieravicola S.r.l., Prime Servizi S.r.l., Prostand
Exhibition Services S.r.l., Summertrade S.r.l.,, Pro.Stand S.r.l,, ltalian Exhibition Group USA Inc., FB
International Inc., HBG Events FZ Llc.
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Ai sensi dell’'articolo 15 del Regolamento Mercati adottato con delibera CONSOB n. 20249 del 28
dicembre 2017, con riferimento alle societa controllate costituite e regolate dalla legge di Stati non
appartenenti all'Unione europea, 'Emittente: (a) mette a disposizione del pubblico le situazioni contabili
delle societa controllate predisposte ai fini della redazione del bilancio consolidato, comprendenti
almeno lo stato patrimoniale e il conto economico, attraverso il deposito presso la sede sociale o la
pubblicazione nel sito internet della Societa; (b) ha acquisito dalle controllate lo statuto e la
composizione e i poteri degli organi sociali; e (c) accerta che le societa controllate: (i) forniscano alla
Societa di Revisione le informazioni a questa necessarie per condurre l'attivita di controllo dei conti
annuali e infra-annuali della stessa Societa; e (ii) dispongano di un sistema amministrativo—contabile
idoneo a far pervenire regolarmente alla Direzione e alla Societa di Revisione i dati economici,
patrimoniali e finanziari necessari per la redazione del bilancio consolidato.

Italian Exhibition Group S.p.A. & controllata da Rimini Congressi S.r.l., la quale redige a sua volta un
bilancio consolidato. La Societa non & soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di
Rimini Congressi S.r.l. ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del Codice Civile, in quanto non sussiste alcuna
delle attivita tipicamente comprovanti la direzione e coordinamento ai sensi dell’art 2497 e seguenti del
Codice Civile, in quanto, a titolo semplificativo e non esaustivo:

¢ Rimini Congressi non esercita alcuna influenza rilevante sulle scelte gestionali e sull’attivita
operativa dell’Emittente, ma limita i propri rapporti con la stessa al normale esercizio dei diritti
amministrativi e patrimoniali propri dello status di titolare del diritto di voto; non vi & coincidenza
di membri degli organi di amministrazione, direzione e controllo tra le due societa;

e la Societa non riceve - e comunque non & soggetta in alcun modo - a direttive o istruzioni in
materia finanziaria o creditizia da parte di Rimini Congressi;

e la Societa e dotata di una struttura organizzativa composta da professionisti esperti che, sulla
base delle deleghe conferite e delle posizioni ricoperte, operano in modo indipendente in linea
con quanto indicato dal Consiglio di Amministrazione;

e la Societa predispone in via autonoma i piani strategici, industriali, finanziari e/o di budget
dell’Emittente e del Gruppo e provvede in autonomia all’esecuzione dei medesimi;

e la Societa opera in piena autonomia negoziale nei rapporti con la propria clientela e i propri
fornitori, senza che vi sia alcuna ingerenza esterna da parte di Rimini Congressi.

COMPOSIZIONE DEL GRUPPO E VARIAZIONI RISPETTO AL 31 DICEMBRE 2020

Di seguito si fornisce una descrizione sintetica dell’attivita svolta dalle varie societa appartenenti al
Gruppo e delle principali variazioni intervenute nella composizione dello stesso rispetto alla situazione
al 31 dicembre 2020.

Italian Exhibition Group S.p.A. € la societa Capogruppo nata dal conferimento in Rimini Fiera S.p.A.
dell’azienda condotta da Fiera di Vicenza S.p.A. (ora Vicenza Holding S.p.A.) e dalla contestuale
modifica della denominazione sociale della prima. Italian Exhibition Group S.p.A., oltre al ruolo di
indirizzo dell'attivita del Gruppo, organizza/ospita manifestazioni/eventi fieristico-congressuali presso le
strutture sopra citate e in altre location. Nel’ambito dei servizi a supporto degli eventi fieristici IEG
conduce anche un’attivita editoriale.

Il Gruppo si compone di diverse societa controllate operative che, in quanto detenute, direttamente o
indirettamente, con quote superiori al 50%, sono consolidate con il metodo dell’integrazione globale.
Rientrano in questo gruppo le societa di seguito elencate.
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Summertrade S.r.I., controllata al 65% opera nel campo della ristorazione e del banqueting sia presso
i quartieri fieristici di Rimini, Vicenza e presso il Palacongressi ed il Centro Congressi di Vicenza, di cui
€ concessionaria esclusiva del servizio, sia presso altri punti vendita, ristoranti e mense aziendali.
Summertrade gestisce i servizi ristorativi anche presso Cesena Fiera, il quartiere fieristico e il centro
congressi di Riva del Garda, I'ippodromo di Cesena e presso il Misano World Circuit “Marco Simoncelli”.

Italian Exhibition Group USA Inc., societa con sede negli Stati Uniti d’America, costituita a dicembre
2017 dalla Capogruppo e controllata dalla stessa al 100%, ha acquisito in data 1° marzo 2018 il 51% di
FB International Inc.

FB International Inc., societa con sede negli Stati Uniti d’America & entrata a far parte del Gruppo IEG
dal 1° marzo 2018 attraverso I'acquisizione del 51% del capitale sociale da parte di Italian Exhibition
Group USA Inc. La Societa opera nel campo degli allestimenti fieristici nell’area del Nord America.

Prime Servizi S.r.I., costituita nel corso del 2005, € controllata attraverso una quota del 51% ed opera
nel campo della commercializzazione dei servizi di pulizia e di facchinaggio.

Pro.Stand S.r.l., controllata al'80% a seguito dell’acquisizione della maggioranza delle sue quote
avvenuta in data 1° settembre 2018 e all’esercizio anticipato della put option concessa ad un socio di
minoranza in data 22 giugno 2020, opera nel settore della vendita di allestimenti e soluzioni integrate a
supporto di eventi fieristici e congressuali per il mercato nazionale e internazionale.

Prostand Exhibition Services S.r.I., controllata al 51% direttamente dalla Capogruppo e per il 49%
indirettamente tramite Pro.Stand S.r.l., opera nel campo degli allestimenti fieristici. L’acquisizione di
Pro.Stand ha comportato I'accentramento in capo a quest'ultima della gestione del business dei servizi
allestitivi del Gruppo, con la conseguenza che a partire dal mese di gennaio 2019 Prostand Exhibition
Services S.r.l. & sostanzialmente inattiva.

Fieravicola S.r.I., controllata al 51% direttamente dalla Capogruppo, opera nell’organizzazione
dell’'omonimo evento fieristico, uno dei maggiori appuntamenti B2B del settore.

HBG Events FZ LLC, controllata al 100% direttamente dalla Capogruppo. La societa & stata acquisita
in data 28 ottobre 2020, ha sede legale nel’Emirato di Fujairah ed opera a Dubai (Emirati Arabi Uniti).
Si occupa prevalentemente dell’organizzazione di eventi e competizioni nel settore del body building e
del fitness. | principali eventi organizzati da HBG sono “Dubai Muscle Show” e “Dubai Active”.

Appartengono inoltre al Gruppo alcune societa collegate che sono iscritte nel bilancio consolidato con
il metodo del patrimonio netto. Rientrano in questa categoria le seguenti societa.

C.A.S.T. Alimenti S.r.1.: nel corso del 2018 IEG S.p.A. ha acquistato il 23,08% del capitale della societa
attiva nell’istituzione, organizzazione e gestione di scuole e/o corsi di specializzazione, gestione e
organizzazione di conferenze in ambito culinario.

Green Box S.r.l.: nel 2014 Rimini Fiera ha acquistato il 20% della societa a seguito degli accordi con
Florasi -— Consorzio Nazionale per la promozione dei florovivaisti Soc. Coop. e Florconsorzi per
I'organizzazione a Rimini di un evento dedicato al florovivaismo nell’autunno 2015. La societa € inattiva
dal 2017.

Cesena Fiera S.p.A.: nel corso del 2017 IEG S.p.A. ha acquistato il 20% del capitale della societa attiva
nel settore dell’organizzazione di manifestazioni ed eventi fieristici. In particolar modo la societa ha
ideato MacFrut, la rassegna fieristica professionale punto di riferimento dell'intera filiera ortofrutticola
nazionale ed internazionale che si svolge presso il quartiere fieristico di Rimini. Tramite 'acquisizione
di Pro.Stand S.r.l. il gruppo detiene indirettamente un’ulteriore 15,3% della societa.

Oltre alle societa controllate e collegate di cui sopra, si segnala la partecipazione della Capogruppo in
joint-venture per lo sviluppo di manifestazioni fieristiche internazionali. Fanno parte di questa categoria
le seguenti societa.
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Expo Extratégia Brasil Eventos e Produc¢des Ltda: nel corso del 2015 Rimini Fiera S.p.A. (oggi IEG
S.p.A.), assieme alla societa Tecniche Nuove S.p.A. di Milano e al socio locale Julio Tocalino Neto, ha
perfezionato il processo di costituzione della societa a controllo congiunto di diritto brasiliano con sede
in San Paolo. La societa realizza manifestazioni e pubblicazioni tecniche nel settore ambientale. Nel
corso del 2016 i soci IEG S.p.A. e Tecniche Nuove hanno incrementato la propria quota di possesso,
portandola al 50% ciascuno, acquisendo le quote del socio locale. Nel corso del 2017, il socio Tecniche
nuove ha ceduto le quote alla propria controllata, Senaf S.r.l., specializzata nell’organizzazione di eventi.
| soci stanno valutando l'ipotesi di liquidazione della societa nel secondo semestre 2021.

DV Global Link LLC in liquidazione: € partecipata al 49% da IEG S.p.A. ed é frutto della Joint Venture
tra l'allora Fiera di Vicenza S.p.A. e la societa DXB Live LLC, societa di diritto degli Emirati Arabi Uniti
posseduta al 99% dalla Dubai World Trade Centre LLC. La Joint Venture ha organizzato Vicenzaoro
Dubai, una manifestazione dedicata alla gioielleria e oreficeria. La societa & stata posta in liquidazione
in data 31 maggio 2020 in quanto il Gruppo sta riprogettando la sua presenza nel’Emirato.

Fitness Festival International S.r.l. in liquidazione: societa partecipata al 50% da IEG S.p.A. in
liquidazione dal 2006.

Europe Asia Global Link Exhibitions Ltd. (EAGLE): il 29 dicembre 2018 la Capogruppo ha acquistato
il 50% della societa costituita nel corso del 2018 da VNU Exhibition Asia Co Ltd. La societa ha sede a
Shangai ed é attiva nell’organizzazione e gestione di manifestazioni fieristiche nel mercato asiatico.

European China Environmental Exhibition Co. Ltd. (EECE): nel corso del 2019 EAGLE ha costituito
la societa Europe China Environmental Exhibitions (ECEE) in joint venture con un socio di Chengdu,
proprietario della manifestazione CDEPE- Chengdu International Environmental Protection Expo
relativa alle tecnologie ambientali e allo sviluppo sostenibile, per I'esercizio congiunto della
manifestazione in oggetto.

Destination Services S.r.l.: societa partecipata al 50% costituita il 26 febbraio 2019 assieme al socio
Promozione Alberghiera Soc. Coop. La societa si occupera di promozione ed organizzazione di servizi
turistici.

Rimini Welcome S.c.ar.l.: costituita in data 17 ottobre 2019, partecipata all’l80% dalla joint venture
Destination Services S.r.l., al 5% da Italian Exhibition Group S.p.A. e al 5% da Summertrade S.r.l. La
NewCo svolgera le funzioni di Destination Management Company.

Fanno parte del Gruppo, infine, alcune partecipazioni minoritarie, di seguito elencate, classificate tra
le immobilizzazioni.

Rimini Congressi S.r.l.: la societa, controllante di IEG, a partire dal 22 dicembre 2020 ha fuso per
incorporazione Societa del Palazzo dei Congressi S.p.A. Quest'ultima fu costituita nel 2005 dall’allora
Rimini Fiera mediante conferimento del proprio ramo d’azienda congressuale, ha realizzato ed &
proprietaria del Palazzo dei Congressi di Rimini che concede in locazione alla Capogruppo. Nel corso
del 2007, a seguito del’aumento di capitale e del conseguente ingresso di nuovi soci, Rimini Fiera (oggi
IEG) perse il controllo della societa riducendo la sua quota di proprieta al 35,34%. Successivamente, in
conseguenza degli ulteriori aumenti di capitale sociale sottoscritti dagli altri soci, la quota di Italian
Exhibition Group S.p.A. si € ridotta fino al 18,38%. In seguito alla fusione di Societa del Palazzo dei
Congressi in Rimini Congressi Srl IEG ha acquisito il 10,36% delle quote della propria controllante.

Uni.Rimini S.p.A.: La Societa consortile per azioni ha per oggetto il compito di svolgere attivita di
promozione e supporto allo sviluppo dell'Universita e della ricerca scientifica e del sistema della
formazione e istruzione superiore nel Riminese attraverso I'arricchimento e I'articolazione delle attivita
didattiche nelle diverse forme che possono assumere: corsi di laurea, scuole di specializzazione, corsi
di perfezionamento post-universitari, summer e winter school. La societa € partecipata da Italian
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Exhibition Group S.p.A. al 7,64%.
Eventioggi S.r.l.: partecipata indirettamente al 30% attraverso Prime Servizi, € attiva nel settore
dellideazione e organizzazione di eventi.

OBservice Societa cooperativa: partecipata dalla Capogruppo e da Prostand S.r.l. in qualita di soci
sovventori € una Scuola d’Impresa specializzata nella formazione nel campo degli allestimenti fieristici.




Organi di Amministrazione e Controllo

di Italian Exhibition Group S.p.A.



ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DI IEG S.P.A.

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Lorenzo Cagnoni Presidente

Corrado Peraboni Amministratore Delegato
Daniela Della Rosa Consigliere (*) (') (3)
Maurizio Renzo Ermeti Consigliere (2)

Valentina Ridolfi Consigliere (*) (3)
Andrea Pellizzari Consigliere (*) (3)
Simona Sandrini Consigliere (*) (")
Marino Gabellini Consigliere

Alessandra Bianchi Consigliere (*) (")

(*) Indipendente ai sensi del Codice di Corporate Governance
(") Componente del Comitato Controllo e Rischi

(?) Componente del Comitato per la Remunerazione e le Nomine
() Lead Independent Director

COLLEGIO SINDACALE

Alessandra Pederzoli Presidente
Massimo Conti Sindaco Effettivo
Marco Petrucci Sindaco Effettivo
Meris Montemaggi Sindaco Supplente
Luisa Renna Sindaco Supplente

ORGANISMO DI VIGILANZA

Massimo Conti Presidente
Lucia Cicognani Membro Effettivo
Monia Astolfi Membro Effettivo

SOCIETA DI REVISIONE

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI
Carlo Costa

Il Consiglio di Amministrazione é stato nominato dal’Assemblea degli Azionisti svoltasi il 29 aprile 2021
e rimarra in carica fino al verificarsi del primo tra i seguenti eventi: efficacia della eventuale fusione per
incorporazione di Bologna Fiere S.p.A. ovvero per tre esercizi e quindi fino al’assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2023.

Nel corso della medesima riunione, il Consiglio di Amministrazione ha nominato I'Organismo di
Vigilanza, ai sensi del decreto legislativo n. 231/2001, composto da tre membri individuati tra soggetti
dotati di requisiti di professionalita ed indipendenza nonché di capacita specifiche in tema di attivita
ispettiva e consulenziale. L’Organismo di Vigilanza, confermato nella sua precedente composizione, &
costituito da Massimo Conti (Presidente), Monia Astolfi e Lucia Cicognani.
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L’Assemblea dei soci tenutasi I'8 giugno 2020 ha nominato in nuovo Collegio Sindacale, il quale restera
in carica fino all’'approvazione del bilancio 2022.

A decorrere dal 19 giugno 2019, data di inizio delle negoziazioni delle azioni ordinarie sul Mercato
Telematico Azionario, essendo la Societa considerata come Ente di Interesse Pubblico ai sensi dell’art.
16 del D.Lgs. 39/2010, & stato conferito alla societa di revisione un nuovo mandato novennale (ai sensi
dell'art. 17 D.Lgs. 39/2010) con Assemblea degli Azionisti del 17 ottobre 2018, subordinatamente
allinizio delle negoziazioni. L’incarico di revisione terminera con I'approvazione del Bilancio al 31
dicembre 2027.

Con decorrenza dalla data di inizio delle negoziazioni delle azioni ordinarie sul MTA, ai fini di soddisfare
i requisiti della Legge n. 262 del 28 dicembre 2005 (art. 154 bis T.U.F.), il dott. Roberto Bondioli ha
assunto la carica di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari come da
delibera del Consiglio di Amministrazione del 3 settembre 2018 acquisito il parere del Collegio
Sindacale. Nel mese di marzo 2021 il dott. Bondioli & stato chiamato a ricoprire la carica di
Amministratore Delegato della controllata Pro.stand S.r.l. In data 19 marzo 2021 il Consiglio, acquisito
il parere del Collegio Sindacale, ha nominato il dott. Carlo Costa, CFO della societa, Dirigente Preposto
alla redazione dei documenti contabili e societari in sostituzione del dott. Bondioli e fino a quando questi
non rientrera in Italian Exhibition Group S.p.A..

Il Consiglio di Amministrazione & investito dei piu ampi poteri per 'amministrazione ordinaria o
straordinaria della Societa, con esclusione soltanto di quegli atti che le leggi nazionali e regionali
riservano al’Assemblea o che ad essa sono destinati dallo Statuto Sociale (rilascio di garanzie
fideiussorie di rilevante entita e cessione di marchi, ad esempio).

Il Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 29 aprile 2021 ha confermato Corrado Peraboni quale
Amministratore Delegato e Chief Executive Officer incaricato dell'istituzione e del mantenimento del
sistema di controllo interno e di gestione dei rischi ai sensi della Raccomandazione 32 lettera b) del
Codice di Corporate Governance emanato dal Comitato per la Corporate Governance ed adottato dalla
Societa.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE ED ANALISI DEI PRINCIPALI RISULTATI DEL TERZO TRIMESTRE
2021 E AL 30 SETTEMBRE 2021

| primi nove mesi del 2021 sono stati caratterizzati dall’eccezionalita degli effetti causati dal protrarsi
della pandemia da Covid-19 che ha indotto I'autoritd di Governo ad imporre il divieto di svolgimento
dell’attivita fieristica in Italia fino al 15 giugno 2021 e di quella congressuale fino al 1 luglio 2021. Anche
negli altri Paesi in cui opera il Gruppo (USA, Emirati Arabi Uniti, Cina) I'attivita fieristica e congressuale
€ stata oggetto di sospensione per effetto di provvedimenti legislativi. Gli effetti delle restrizioni
legislative hanno avuto impatto sia sull’attivita delle societa del Gruppo coinvolte nell’organizzazione e
gestione di eventi, sia sulle societa di allestimento e ristorazione. Nel periodo di blocco dell’attivita in
Italia, & stato comunque possibile ospitare presso il quartiere fieristico di Rimini, le finali della Volleyball
Nations League (VNL), ovviamente in assenza di pubblico ed in un contesto di massima sicurezza
realizzato mediante I'isolamento (la cosiddetta «bolla») che ha consentito il controllo sulla negativita di
tutti i soggetti coinvolti.

Dal termine del divieto l'attivita & progressivamente ripartita confermando l'interesse del mercato al
sistema di promozione costituito dalle fiere e la necessita degli eventi congressuali. Tuttavia, le difficolta
negli spostamenti (specie intercontinentali) e gli elevati livelli di contagio ancora presenti in alcune aree
del mondo, hanno ancora degli effetti, specie sugli eventi a maggior tasso di internazionalita che hanno
visto ridursi le presenze o ne hanno comunque consigliato il rinvio ad un periodo successivo, come nel
caso di Tecnargilla per la quale I'appuntamento & stato posticipato al settembre 2022.

Nei primi mesi dell’'anno, quando ancora non era consentita alcuna attivita in presenza, il Gruppo IEG
si & concentrato nel mantenere i contatti con i propri clienti attraverso una serie di appuntamenti che si
sono svolti per lo piu in formato totalmente digitale.

Successivamente a partire dal mese di luglio si sono susseguite tutte le manifestazioni, che
normalmente popolano il calendario dei mesi estivi e autunnali e sono stati riposizionati alcuni eventi
del primo semestre quali Enada, Wellness, TGold (tenutasi in contemporanea con Vicenza Oro
September) e le manifestazioni ospitate Expodental e Macfrut. Il mercato si & dimostrato decisamente
reattivo alle riaperture, dimostrando ancora una volta I'importanza strategica che il settore fieristico e
congressuale é destinato a coprire nella ripresa economica generale a seguito della pandemia da Covid-
19. Dal canto suo il Gruppo si € fatto trovare pronto all’appuntamento della ripartenza: nonostante la
prolungata inattivita, le strategie messe in atto dal management hanno consentito di tornare
immediatamente ad operare con la consueta qualita e soddisfazione degli operatori.

Sul fronte economico nel corso dei primi nove mesi del 2021 il Gruppo IEG ha continuato le operazioni
di contenimento dei costi operativi e del personale. In merito ai primi si € limitato alle spese ritenute
strettamente necessarie; in merito ai secondi, le societa del Gruppo hanno esteso al 31 dicembre 2021
(seppur con delle interruzioni) il ricorso agli ammortizzatori sociali (Fondo Integrativo Salariale), a cui si
e fatto ampiamente utilizzo nel primo semestre considerata la riduzione di attivita caratteristica. Tale
ricorso € stato sospeso tra il 09 agosto e il 18 ottobre 2021, in virtu della vigorosa ripresa e densita di
attivita che ha caratterizzato il suddetto periodo.

Sul fronte dell’attivita internazionale il 10 marzo 2021 ¢ stato siglato un accordo con Informa Market
per la realizzazione in Joint Venture di un nuovo evento nel settore dei preziosi, esclusivamente dedicato
al pubblico business, a partire dal 2022 presso il Dubai World Trade Centre. Sempre in marzo é stato
raggiunto un accordo per la costituzione di una Joint Venture commerciale con Deutsche Messe, tramite
la filiale messicana (Hannover Fair Mexico) per il lancio di un nuovo evento Fitness in quel paese e per
valutare ulteriori progetti. Lo sviluppo internazionale di IEG potra proseguire anche in collaborazione e
grazie al supporto di SIMEST: il primo esempio & I'accordo siglato lo scorso 29 luglio avente ad oggetto
HBG Events FZ LLC, di cui nel prosieguo verranno forniti gli elementi essenziali.

Riguardo alle misure volte a garantire I’equilibrio finanziario, proseguono le azioni messe in atto a
partire dal 2020 relativamente alla gestione del circolante e alla massimizzazione delle disponibilita
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finanziarie. La Capogruppo ha richiesto ed ottenuto il “Finanziamento e Cofinanziamento per il
miglioramento e la salvaguardia della solidita patrimoniale a supporto del sistema fieristico” promosso
da Simest S.p.A. il cui importo complessivo € di quasi 10 milioni di euro, di cui circa 525 migliaia di euro
a valere sul Fondo per la Promozione Integrata (Cofinanziamento a fondo perduto) e 9,3 milioni di euro
a valere sul Fondo 394/81. Il finanziamento & stato erogato il 27 agosto 2021.

Nell’'ambito delle misure a sostegno dell’economia a fronte dell’emergenza da Covid-19, la Capogruppo
ha inoltre incassato nel mese di agosto 9,8 milioni di contributi e riconducibili al “Fondo promozione
integrata e commisurato ai costi fissi non coperti ai sensi dell’art. 6, comma 3, n.2, del decreto legge 28
Ottobre 2020, n. 137, convertito con modificazioni dalla legge 18 dicembre 2020, n. 176” Fondo per la
Promozione Integrata a ristoro dei costi fissi non coperti da utili nel periodo dal 1° marzo 2020 al 31
dicembre 2020.

La controllata Pro.stand ha ottenuto un finanziamento da Monte dei Paschi di Siena di 2 milioni di euro
della durata di 5 anni (di cui uno di preammortamento) e un finanziamento da Banca Malatestiana di 1,5
milioni di euro della durata di 6 anni (di cui uno di preammortamento). Entrambi i finanziamenti sono
assistiti per il 90% del loro ammontare da garanzia statale a valere sul Fondo di Garanzia ex L. 662/92
gestito da Mediocredito Centrale S.p.A. La controllata Summertrade ha ottenuto la garanzia statale a
valere sul Fondo di Garanzia ex L. 662/92 gestito da Mediocredito Centrale S.p.A a copertura del 90%
di un finanziamento pari a 3 milioni di euro erogato da Credit Agricole Italia S.p.A. per 1,5 milioni di euro.

Grazie alle iniziative svolte finora, alla data odierna il Gruppo dispone di scorte di liquidita a cui si
aggiungono linee di credito accordate e non utilizzate per un ammontare complessivo non inferiore a
53 milioni di euro.

Sintesi dei risultati economici al 30 settembre 2021

Il Ricavi operativi del Gruppo si sono attestati a 42,5 milioni di euro, in calo del 37,7% (pari a 25,7milioni
di euro) rispetto ai primi nove mesi del 2020, quando si realizzarono, prima dello scoppio della
pandemia, gli eventi fisici Sigep, Vicenza Oro January e Beer & Food Attraction. Gli eventi in forma
digitale svolti nel primo semestre 2021 (Sigep EXP, We Are, Beer & Food Attraction versione digital)
hanno rappresentato prevalentemente una modalita di presidio del mercato e contatto con i clienti, con
risultati economici non minimamente paragonabili alle versioni fisiche di Sigep, VO, e Beer & Food
Attraction del 2020. Il terzo trimestre ha rappresentato il momento di svolta, grazie alla riapertura di fiere
e congressi in presenza e alla realizzazione sia di eventi riposizionati dal primo semestre (TGold, Rimini
Wellness,Enada) sia di novita (Fieravicola,Origin Passion and Beliefs) che di eventi tradizionalmente
collocati in questo periodo dell’anno (primo fra tutti VicenzaOro Settembre).

L’EBITDA é ancora negativo per 2,5 milioni di euro, in riduzione di 11,6 milioni di euro, rispetto al
medesimo periodo delllanno precedente, pur avendo registrato un’inversione di tendenza nel terzo
trimestre.

L’EBIT, pur beneficiando di un miglioramento delle poste non monetarie per 2,3 milioni si chiude a -16,6
milioni di euro, inferiore di 9,5 milioni rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente. Il Risultato
Prima delle Imposte & di —18,6 milioni di euro, in decremento di 18,0 milioni di euro rispetto al
30/09/2020.

Il Risultato del Periodo del Gruppo riporta una perdita di 19,0 milioni di euro, in diminuzione di 19,8
milioni di euro rispetto al medesimo periodo dell’'anno precedente. Il Risultato del Periodo di pertinenza
degli azionisti della Capogruppo si attesta su una perdita di 17,5 milioni di euro contro un risultato
positivo di 1,6 milioni di euro al 30/09/2020, in riduzione di 19,0 milioni di euro.
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ANALISI DEI DATI ECONOMICI CONSOLIDATI RICLASSIFICATI

Nella tabella seguente viene presentato il Conto Economico del Gruppo IEG riclassificato in modo da
evidenziare i principali risultati della gestione al 30 settembre 2021 e gli scostamenti rispetto al periodo
precedente. La tabella mostra inoltre la composizione percentuale dei ricavi e I'incidenza percentuale
di ciascuna voce rispetto al “Valore della Produzione”.

gmg (I)Ecl:iﬁomico Riclassificato 3009204 o 02 * Z%Zqia-ziggg 2021 v;(r);/a
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 30.107 70,8% 65.457 95,9% (35.351) (54,0%)
Altri ricavi 12.415 29,2% 2.776 4,1% 9.639 >100,0%
Valore della Produzione 100,0% 100,0% (25.711) (37,7%)
Costi Operativi (27.088) (63,7%)  (41.909)  (61,4%) 14.821 (35,4%)
Valore Aggiunto (10.891) (41,4%)
Costo del lavoro (17.923) (421%)  (17.244)  (25,3%) (679) 3,9%
Margine Operativo Lordo (2.489) (5,9%) (11.570) <(100,0%)
Ammortamenti delle Immobilizzazioni (11.445) (26,9%)  (12.559)  (18,4%) 1.113 (8,9%)
Svalutazione delle immobilizzazioni (1.427) (3,4%) (2.573) 0,0% 1.146 (44,5%)

Sval. Crediti, Accantonamenti, Rett. Val
Att. Finanziarie

(1.280) (30%)  (1.051)  (1,5%) (230) 21,9%

Risultato Operativo (16.642) (39,1%) (7.102)  (10,4%) (9.540) 134,3%
Gestione Finanziaria (1.681) (4,0%) 6.823 10,0% (8.504) <(100,0%)
Proventi (Oneri) Finanziari (1.939) (4,6%) (1.419) (2,1%) (520) 36,6%
Mark to Market derivato 730 1,7% (179) (0,3%) 910 <(100,0%)
Proventi (Oneri) finanziari per IFRS16 (207) (0,5%) (492) 0,0% 285 (57,9%)
Oneri finanziari su Put Options (197) (0,5%) (490) (0,7%) 292 (59,7%)
Rimisurazione di debiti per Put Options 0 0,0% 9.344 13,7% (9.344) (100,0%)
Utill/perdite su cambi (68) (0,2%) 59 0,1% (127) <(100,0%)
Proventi e Oneri da Partecipazioni (314) (0,7%) (342) (0,5%) 28 (8,1%)
Risultato prima delle imposte (43,8%) (0,9%) (18.017) >100,0%
Imposte sul reddito (379) (0,9%) 1.449 2,1% (1.828) <(100,0%)
Risultato di periodo del Gruppo (19.017) (44,7%) (19.845) <(100,0%)
Di cui:

z/:sultato di periodo di competenza delle (1.567) (3,7%) (735) (1.1%) (832) 113,3%

inoranze

Risultato del periodo di competenza (17.450) (41,0%) (19.013) <(100,0%)

degli Azionisti della Capogruppo

Si precisa che i dati esposti nelle tabelle della presente relazione sono espressi in migliaia di euro ove
non diversamente specificato.

Nella tabella seguente viene presentato il Conto Economico del Gruppo IEG riclassificato in modo da
evidenziare i principali risultati della gestione del terzo trimestre 2021 e gli scostamenti rispetto al terzo
trimestre dello scorso esercizio. La tabella mostra inoltre la composizione percentuale dei ricavi e
l'incidenza percentuale di ciascuna voce rispetto al “Valore della Produzione”.
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Gruppo IEG Variazione Var.%
Conto Economico Riclassificato Il trim 2021 % Il trim 2020 % 2021 - 2021 -
trimestrale 2020 2020
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 24.654 69,5% 6.482 101,3% 18.173  >100,0%
Altri ricavi 10.825 30,5% (84) (1,3%) 10.910  <(100,0%)
Valore della Produzione 35479  100,0% 6.397 100,0% 29.082 >100,0%
Costi Operativi (16.710)  (39,3%) (8.234) <(100%) (8.476) >100,0%
Valore Aggiunto 18.769 (1.837) (28,7%) 20.606 <(100,0%)
Costo del lavoro (7.181) (16,9%) (4.721) (73,8%) (2.460) 52,1%
Margine Operativo Lordo <(100%) 18.146  <(100,0%)
Ammortamenti delle Immobilizzazioni (3.421) (8,0%) (3.967) (62,0%) 546 (13,8%)
Svalutazione delle immobilizzazioni (165) (0,4%) 0 0,0% (165) na
Syal. Qre@h, Accantonamenti, Rett. Val Att. (63) (0.1%) ©) (0.1%) (57) 100%
Finanziarie
Risultato Operativo <(100%) 18.471  (175,4%)
Gestione Finanziaria (638) (1,5%) (828) (13,0%) 191 (23,0%)
Proventi (Oneri) Finanziari (606) (1,4%) (540) (8,4%) (66) 12,1%
Mark to Market derivato 50 0,1% (92) (1,4%) 142 <(100,0%)
Oneri finanziari per IFRS16 (72) (0,2%) (165) (2,6%) 93 (56,3%)
Oneri finanziari su Put Options (9) (0,0%) (86) (1,3%) 77 (89,1%)
Rimisurazione di debiti per Put Options 0 0,0% 0 0,0% 0 na
Utilijperdite su cambi (0] (0,0%) 56 0,9% (56)  <(100,0%)
Proventi e Oneri da Partecipazioni ) (0,0%) (1,1%) 54 (79,2%)

Risultato prima delle imposte

Imposte sul reddito (79)

Risultato di period del Gruppo

(11.428)  <(1100%) 18.716  <(100,0%)

(0,2%) 2.896 45,3% (2.975)  <(100,0%)

(8.532)

<(100%) 15742 <(100,0%)

Di cui:
Risultato di periodo di competenza delle

Minoranze (362)

Risultato del periodo di competenza

(0,9%) (314) (0,7%) (47) 15,0%

(8.218)  (19,3%) 15789 <(100,0%)

degli Azionisti della Capogruppo

Con riferimento all’'unico settore di attivita del Gruppo relativo alla “Realizzazione di fiere, eventi e servizi
correlati” sono qui rappresentati i Ricavi delle vendite e delle prestazioni articolati secondo le seguenti

linee di business:

e ['organizzazione e la realizzazione di manifestazioni ed eventi fieristici (gli “Eventi Organizzati”);

e il noleggio delle strutture fieristiche nel’ambito di manifestazioni organizzate da parte di soggetti

terzi organizzatori (gli “Eventi Ospitati”);

e la promozione e la gestione di centri congressuali e la fornitura di servizi connessi specifici (gli

“Eventi Congressuali”);

e la prestazione e la fornitura di servizi connessi agli eventi fieristici e congressuali prestati sia
nell’ambito di eventi di proprieta sia per gli eventi organizzati da terzi presso le strutture del Gruppo

o in altre location (i “Servizi Correlati”);

. la realizzazione di ulteriori attivita e la prestazione di servizi non core come editoria, eventi sportivi,
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affitti di spazi pubblicitari e di attivita commerciali e pubblicita di quartiere (le “Editoria, Eventi
Sportivi ed Altre Attivita”).

Gruppo IEG
Valore della produzione per linea di business

% % Var. % % Var. %
Eventi Organizzati 312% 278%  >100% 2930% 663%  (72.5%)
Eventi Ospitat 3,3% 00% >100% 479% 00% >100%
Eventi Congressuali 8,3% 166% >100% 7.7% 29%  683%
Senvizi Correlati 241% 382%  >100% 272% 277%  (38.8%)
Editoria, Eventi Sportivi, Altre Attivita (*) 33,0% 173% >100% 31,1% 3,1%  >100%
;gggb'sz:gﬁlLé’REDELLA ! 100,0%! 1000%  >100% 100,0% 1000%  (37.7%)

(*) di cui 9.8 milioni di contributi ricevuti dal Ministero del Turismo a copertura dei costi fissi sostenuti nel periodo
01/03/2020-31/12/2020.

Nonostante gli incoraggianti risultati del terzo trimestre, i Ricavi operativi dei primi nove mesi del 2021
subiscono una contrazione complessiva di 25,7 milioni di euro (-37,7%) rispetto al medesimo periodo
dell’anno precedente. Il calo ha interessato, anche se in misura differente, le linee di business degli
Eventi Organizzati, degli Eventi Congressuali e dei Servizi Correlati.

Questi dati mettono in evidenza come il 2021 sia ancora fortemente segnato dal’emergenza COVID-19
che ha comportato la cancellazione degli eventi di maggior spicco del calendario invernale, la loro
riconversione ad eventi totalmente digitali ovvero la loro riprogrammazione in altri periodi dell’anno, con
conseguenze parimenti negative sui business dei servizi ancillari.

| ricavi degli eventi organizzati al 30 settembre 2021 ammontano a 12,5 milioni di euro, in riduzione
del 72,5% rispetto all’esercizio precedente. Si ricorda come nel 2020 la Societa aveva organizzato
importanti eventi quali Sigep, VicenzaOro January e Beer&Food Attraction prima dello scoppio della
pandemia da Covid-19. | ricavi degli eventi organizzati del terzo trimestre 2021 ammontano a 11,1
milioni di euro, in netta crescita rispetto risultati conseguiti nel medesimo periodo dell’esercizio
precedente.

La riapertura dell’attivita fieristica ha infatti consentito nel terzo trimestre lo svolgimento di 8 eventi
organizzati. VicenzaOro September ha avuto luogo presso il quartiere fieristico di Vicenza nel suo
periodo tipico, affiancata per la prima volta da T.Gold September. | risultati conseguiti sono stati positivi
oltre alle attese, fornendo un chiaro riscontro da parte del settore circa l'importanza strategica
dell’'evento. Molto soddisfacente & stata anche la presenza di visitatori professionali, con afflussi
complessivi non troppo distanti da quelli registrati nell’'ultima edizione svolta (2019), soprattutto per
quanto riguarda la provenienza dall’estero. Si ricorda che nel 2020, data la maggiore incertezza, la
Societa aveva organizzato VOICE, evento con un format piu semplice e con maggiore caratterizzazione
digitale rispetto a VicenzaOro September.

Presso il quartiere fieristico di Rimini si sono invece svolte Rimini Wellness ed Enada, entrambe
riprogrammate rispetto al loro periodo naturale primaverile, al quale torneranno a partire dal 2022.
Sempre in settembre, in contemporanea con Macfrut, si & tenuta con ottimi risultati la prima edizione
riminese di Fieravicola, organizzata dalla controllata Fieravicola Srl.

La Societa ha inoltre svolto la propria attivita presso sedi terze, organizzando ad esempio Origin Passion
Beliefs nel contesto di Milano Unica presso Fiera Milano, Abilmente Autunno Roma presso il quartiere
fieristico di Roma e Ibe Driving Experience presso il Circuito di Misano Adriatico.
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Il business degli eventi ospitati ha generato nei primi nove mesi dell’anno ricavi per 2,0 milioni di euro.
Oltre ai tradizionali Campionati di Tiro con l'arco, dal 25 maggio al 27 giugno il Quartiere fieristico di
Rimini ha lasciato campo alla Volleyball Nations League (VNL) dove si sono incontrate e sfidate 32
squadre nazionali femminili e maschili con lo svolgimento di 248 partite in condizioni logistiche di
massima sicurezza. Nel terzo trimestre si sono aggiunti 1,2 milioni di ricavi frutto dello svolgimento di
Macfrut ed Expodental.

Gli Eventi Congressuali accolgono i risultati derivanti dalla gestione delle strutture del Palacongressi
di Rimini e del Vicenza Convention Centre (VICC). Al 30 settembre 2021 si registrano ricavi pari a 3,3
milioni di euro, mostrando un incremento di 1,3 milioni di euro (+68,3%) rispetto ai primi nove mesi del
2020 (9,6 milioni nei primi nove mesi 2019) . Tali ricavi sono imputabili per 3,0 ai risultati conseguiti nel
terzo trimestre a seguito della riapertura dell’attivita congressuale, facendo segnare un miglioramento
di 1,9 milioni rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente , in cui I'attivita era stata resa
possibile a partire dal mese di agosto, ricevendo tuttavia una risposta del settore meno convinta rispetto
a quella registrata nell’esercizio in corso ed un incremento di circa 0,9 milioni di euro rispetto al terzo
trimestre 2019.

| ricavi dei primi nove mesi 2021 imputabili ai Servizi correlati ammontano a 11,6 milioni, in riduzione
del 38,8% rispetto a quelli del precedente esercizio. Anche qui si ricorda che il 2020 aveva registrato un
avvio in uno scenario pre-pandemico, permettendo dunque le ordinarie attivita dei servizi correlati nei
primi 2 mesi dello scorso esercizio. Il terzo trimestre 2021 ha rilevato ricavi per 8,5 milioni di euro, in
netto incremento (+6,1 milioni) rispetto al medesimo periodo dello scorso esercizio e non
eccessivamente distanti dai 10 milioni del terzo trimestre 2019.

Il business legato a Editoria, Eventi Sportivi e Altre Attivita comprende l'attivita editoriale, data
dall'informazione legata al Turismo (TTG ltalia, Turismo d’ltalia e HotelMag) e al settore orafo (VO+ e
Trendvision), gli eventi di natura sportiva (i quali hanno svolgimento presso il quartiere fieristico di
Rimini) e altri ricavi che, hanno natura residuale o eccezionale e non sono direttamente imputabili alle
altre linee di business. Per questa ragione € stata individuata questa linea di ricavi per accogliere i 9,8
milioni di contributi liquidati alla Capogruppo nel mese di agosto e riconducibili al “Fondo promozione
integrata e commisurato ai costi fissi non coperti ai sensi dell’art. 6, comma 3, n.2, del decreto legge 28
Ottobre 2020, n. 137, convertito con modificazioni dalla legge 18 dicembre 2020, n. 176” Fondo per la
Promozione Integrata a ristoro dei costi fissi non coperti da utili nel periodo dal 1° marzo 2020 al 31
dicembre 2020. Il contributo & stato concesso a valere sullo stanziamento di cui all'articolo 91, comma
3, del Decreto Legge 14 agosto 2020, n. 104 nell’ambito delle misure di aiuti a sostegno dell’economia
a fronte dellemergenza da COVID-19, e rientrano nelle misure di cui alla Sezione 3.12 della
Comunicazione della Commissione C (2020) 1863 final “Quadro temporaneo per le misure di
aiuto di Stato a sostegno delleconomia nell’attuale emergenza del COVID-19” (c.d. Temporary
Framework). Inoltre, questa linea di business beneficia di un ulteriore contributo in conto esercizio
relativo al finanziamento SIMEST per la quota a valere sul Fondo per la Promozione Integrata
(Cofinanziamento a fondo perduto). Si segnala la rilevazione di un contributo conto interessi sul
finanziamento SIMEST per la quota a valere sul Fondo per la Promozione Integrata (Cofinanziamento
a fondo perduto) per 0.5 milioni.

Il “Costo del lavoro” al 30 settembre 2021 & pari a 17,9 milioni di euro, in aumento di 0,7 milioni di euro
rispetto ai 17,2 milioni di euro del 30 settembre 2020. Coerentemente con quanto accaduto nel corso
del 2020 il Gruppo ha continuato a promuovere I'utilizzo delle ferie e permessi arretrati e ha prorogato
I'utilizzo esteso degli ammortizzatori sociali (in particolare Fondo di Integrazione Salariale) previsti dai
provvedimenti governativi, fino al 31 dicembre 2021.

L’impossibilita di svolgere gli eventi tradizionali, che ha comportato la riduzione dei ricavi descritta nei
precedenti paragrafi, ha portato ad un Margine Operativo Lordo (EBITDA) di periodo in riduzione di
11,6 milioni di euro rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.
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Sul fronte dei componenti di reddito operativi non monetari, nei primi nove mesi del 2021, si rilevano
Ammortamenti per circa 11,4 milioni, in calo di 1,1 milioni di euro rispetto al medesimo periodo
dellanno precedente, e Svalutazione delle immobilizzazioni per 1,4 milioni di euro, in calo di 1,1
milioni rispetto ai primi nove mesi 2020. Le svalutazioni del 2021 si sono rese necessarie a fronte delle
opere di rifacimento del tetto del Padiglione 7 presso il Quartiere Fieristico di Vicenza, che hanno
comportato lo stralcio del valore netto contabile iscritto originariamente per questa porzione di immobile.
Nell’aprile del 2021 il Tribunale fallimentare di Milano ha condannato in primo grado Vicenza Holding
S.p.A. (conferente) e IEG (conferitaria) dell’azienda Fiera di Vicenza a rifondere 1,8 milioni di euro alla
Curatela della fallita Biblioteca della Moda, revocando una cessione di credito avvenuta nel 2015. IEG
e Vicenza Holding, supportate nelle valutazioni dai propri legali, hanno concluso una transazione con la
Curatela rinunciando al ricorso in appello a fronte di una riduzione a circa 1,2 milioni di euro di quanto
dovuto. L'intera somma é stata liquidata da IEG alla Curatela, iscrivendo in contropartita un credito verso
Vicenza Holding per l'intero importo, in quanto, in base alle previsioni dell’atto di conferimento, si ritiene
'onere integralmente in capo alla conferente; IEG si sta attivando per recuperare quanto dovutole.
Tuttavia, a titolo prudenziale, IEG ha iscritto nella voce “Altri accantonamenti e svalutazioni,
Svalutazione Crediti e Rettifiche”, un fondo svalutazione, pari all'intero ammontare del credito.

Il Risultato Operativo (EBIT) del Gruppo al 30 settembre 2021, a seguito degli effetti degli eventi sopra
descritti, si attesta dunque a -16,6 milioni di euro, inferiore di 9,5 milioni rispetto al medesimo periodo
dell’esercizio precedente.

La Gestione Finanziaria peggiora di circa 8,5 milioni di euro rispetto al 30 settembre 2020. Si ricorda
che nel precedente esercizio & stato rilevato un provento non ricorrente pari a 9,3 milioni di euro al netto
del quale si osserva un miglioramento nella gestione finanziaria non monetaria di 1,7 milioni di euro,
soprattutto per effetto del miglioramento del MTM dei derivati e un peggioramento degli oneri finanziari
monetari a causa del maggior indebitamento indotto dalle perdite operative causate dalla pandemia. Il
Risultato Prima delle Imposte al 30 settembre 2021 € pari a -18,6 milioni di euro, in decremento di
18,0 milioni di euro rispetto allo stesso periodo del precedente esercizio.

Le Imposte sul reddito del periodo ammontano a 379 mila euro. Nonostante il risultato al 30 settembre
2021 sia in linea con le aspettative, vista I'incertezza che ancora permane sugli effetti della pandemia
sui prossimi eventi e sul livello di ristori ottenibili dallo Stato, esclusivamente per motivazioni prudenziali,
il Gruppo ha ritenuto di non procedere con la contabilizzazione di imposte anticipate sulla perdita
consuntivata nel periodo in oggetto, posticipando tale valutazione alla chiusura dell’esercizio.

Il Risultato del Periodo del Gruppo ammonta a -19,0 milioni di euro, in diminuzione di 19,8 milioni di
euro rispetto al medesimo periodo del 2020. Il Risultato del Periodo di pertinenza degli azionisti
della Capogruppo ammonta a -17,5 milioni di euro contro gli 1,6 milioni di euro del 30 settembre 2020,
in riduzione di 19,0 milioni di euro.
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ANALISI DEI DATI PATRIMONIALI CONSOLIDATI RICLASSIFICATI

Si presentano di seguito i dati di stato patrimoniale riclassificati secondo il modello fonti-impieghi. Si
ritiene infatti che questo schema di riclassificazione dei dati patrimoniali-finanziari sia in grado di fornire
un’informativa aggiuntiva sulla composizione del capitale netto investito e sulla natura delle fonti

utilizzate per il suo finanziamento.

IMPIEGHI

Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni immateriali
Partecipazioni

Saldo al Saldo al

30/09/2021 31/12/2020

187.530 194.070
34.666 35.729
14.339 14.667

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI E PARTECIPAZIONI

236.535 244.465

Attivita fiscali per imposte anticipate
Altre attivita non correnti

Fondi relativi al personale

Altre passivita non correnti

6.384 6.830
155 150
(3.844) (4.287)
(3.681) (3.738)

ALTRE ATTIVITA'/(PASSIVITA') NON CORRENTI

C.C.N.

(28.357) (21.315)

TOTALE IMPIEGHI

207.192 222.105

Saldo al

FONTI
30/09/2021 31/12/2020
Mutui passivi 120.094 114.859
Debiti finanziari non correnti per diritti d’'uso 19.543 21.973
Altre passivita finanziarie non correnti 13.621 15.797
Altre attivita finanziarie non correnti (956) (1.115)
Altre attivita finanziarie correnti (238) (256)
Debiti finanziari correnti per diritti d'uso 3.5%4 3.359
Altre passivita finanziarie correnti 2.854 2.347
Azionisti c/dividendi e debiti vs soci 234 221
Indebitamento (eccedenze) a breve (25.966) (28.108)
TOTALE PFN non monetaria 132.781 129.077
di cui PFN monetaria (escluso IFRS16, Put option, Derivati) 100.962 93.307
Patrimonio netto di competenza degli Azionisti della Capogruppo 75.216 92.276
Patrimonio netto di competenza delle Minoranze (805) 752
TOTALE PATRIMONIO NETTO 74.411 93.028
TOTALE FONTI 207.192 222.105
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ANALISI DELLA POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA

Gruppo IEG
Posizione finanziaria Netta

Situazione finanziaria Netta Gruppo IEG (Valori in Euro/000) 30/09/2021 31/12/2020

1 Disponibilita a breve

01:01 Denaro in cassa 142
01:02 Banche c/c attivi 27.966
01:03 Liquidita investita 43
01:04 Altri crediti a breve 0
01:05 Crediti fin. Verso collegate 45
01:06 Crediti per locazioni attive diritti d'uso (IFRS16) 168
Totale 28.364
2 Debiti a breve
02:01 Banche c/c passivi (338)
02:02 Altri debiti bancari a breve (4.334)
02:03 Quote di debiti a M/L entro 12 mesi (24.200)
02:05 Altri debiti a breve (2.347)
02:06 Debiti fin. Verso soci (221)
02:07 Debiti fin. correnti per diritti d'uso (IFRS16) (3.594 (3.359)
Totale 1.06 (34.800)
3 Situazione finanziaria a breve (1+2) (6.436)
4 Crediti finanziari a medio/lungo (oltre 12 m.)
04:01 Crediti per locazioni attive diritti d'uso (IFRS16) 672
04:02 Altri crediti finanziari a medio/lungo 443
Totale 1.115
5 Debiti finanziari a medio/lungo (oltre 12 m.)
05:01 Mutui (85.986)
05:02 Altri debiti a medio/lungo — Put Option (5.761)
05:06 Altri debiti a medio/lungo — Altri (4.519)
05:07 Strumenti finanziari derivati a medio/lungo (5.517)
05:08 Debiti fin. non correnti per diritti d'uso (IFRS16) (21.974)
Totale (128.881) (123.756)
6 Situazione finanziaria a medio/lungo (4+5) (127.962) (122.641)
7 INDEBITAMENTO TOTALE (159.941) (158.556)
8 Situazione finanziaria netta (3+6) (132.781) (129.077)
9 Situazione finanziaria netta MONETARIA (100.019) (93.307)

esclusi diritti d’'uso IFRS16, Put Option e derivati

La Posizione Finanziaria Netta (in seguito PFN) del Gruppo al 30 settembre 2021 si attesta a 132.8
milioni di euro, con un aumento dell'indebitamento netto di 3,7 milioni di euro rispetto al 31 dicembre
2020. 1l valore & comprensivo di debiti finanziari per put options relativi alle operazioni di acquisizione
di societa per complessivi 5,8 milioni di euro, debiti finanziari su diritti d’'uso (IFRS 16) per 22,6 milioni
di euro e debiti per strumenti finanziari derivati per 4,4 milioni di euro.

Le componenti non monetarie della PFN suddette ammontano complessivamente a 32,8 milioni di
euro e mostrano una riduzione di 3,0 milioni di euro rispetto alla situazione al 31 dicembre 2020. Questa
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contrazione & da attribuirsi per 1,9 milioni di euro alla fisiologica riduzione dei debiti iscritti a fronte
dell'applicazione del principio contabile IFRS 16 e per 1,1 milioni alla riduzione del fair value degli
strumenti finanziari derivati sottoscritti dalla Capogruppo e da Summertrade S.r.l..

Escludendo gli effetti non monetari suddetti, la “PFN Monetaria” al 30 settembre 2021 ammonta a
100,0 milioni di euro rispetto ai 93,3 milioni di euro al 31 dicembre 2020 evidenziando cosi un
incremento dell’indebitamento pari a 6,7 milioni di euro. Premesso il sostanziale equilibrio tra la perdita
generata con la gestione corrente e la cassa derivante dalle variazioni di Capitale Circolante Netto, la
variazione intercorsa tra il 31 dicembre 2020 e il 30 settembre 2021 & imputabile a:

- investimenti per 4,5 milioni di euro (per maggiori dettagli si imanda al paragrafo “Investimenti”
della presente Relazione intermedia sulla gestione);

- altri flussi in uscita per 2,3 milioni di euro imputabili per 2,1 milioni di euro agli oneri finanziari.

La variazione di “PFN Monetaria” intercorsa nell’'ultimo trimestre, quindi rispetto alla situazione al
30 giugno 2021 (pari a 115,3 milioni di euro), evidenzia un miglioramento di 15,3 milioni di euro, a
seguito di una generazione di risorse finanziarie derivanti dalla gestione corrente di 17,0 milioni (di cui
9,8 milioni relativi a ristori dei costi fissi non coperti da utili nel periodo dal 1° marzo 2020 al 31 dicembre
2020) ed un assorbimento di disponibilita finanziaria derivante dall’attivita di investimento per 0,7 milioni
di euro ed altri flussi per 0,9 milioni di euro relativi principalmente a oneri finanziari.
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Rendiconto Finanziario di PFN Gruppo IEG (Valori in Euro/000)

Flussi generati (assorbiti) da:

Risultato operativo (EBIT)

Rettifiche su EBITDA per Put Options
Rettifiche su EBITDA per IFRS16
Rettifiche su Ammortamenti per IFRS16

Risultato operativo (EBIT) monetario

Ammortamenti e Svalutazione delle imm.ni (no IFRS 16)
Accantonamento al Fondo Rischi su Crediti e Altri Accantonamenti
Altri ricavi operativi non monetari

Imposte correnti sul reddito

1° flusso di cassa della gestione corrente

Flussi generati (assorbiti) dalla variazione di C.C.N.:
Variazione rimanenze

Variazione crediti commerciali

Variazione altre attivita correnti

Variazione netta crediti/debiti tributari per imposte dirette
Variazione debiti commerciali

Variazione altre passivita correnti

Variazione C.C.N.

Flusso monetario gestione corrente

Flussi generati (assorbiti) dall'attivita di investimento:

Investimenti immobilizzazioni immateriali

Investimenti immobilizzazioni materiali

Investimenti in partecipazioni in imprese collegate e altre imprese
Investimenti netti in partecipazioni in imprese controllate

Flussi generati/(assorbiti) dall'attivita di investimento

Flussi generati (assorbiti) dalla variazione delle altre poste non correnti
Variazione imposte anticipate/differite

Variazione netta delle altre attivita non correnti

Variazione TFR e altri fondi

Variazione netta delle altre passivita non correnti

Flussi generati/(assorbiti) dalla variazione delle altre poste non correnti

Flusso di cassa gestione operativa

Flussi generati (assorbiti) da:

Proventi (Oneri) della gestione finanziaria

Proventi (Oneri) da partecipazioni

Distribuzione di dividendi

Altre variazioni patrimoniali (aumenti di capitale, etc...)

Debito esigibile per esercizio di put option
Flusso di cassa di 1° livello (Variazione di “PFN Monetaria”)
Variazioni di PFN per IFRS16 su Flusso di cassa 1° livello

Variazioni di PFN per PUT OPTION su Flusso di cassa 1° livello

Variazioni di PFN per Derivati e Altre poste non monetarie su Flusso di cassa 1° livello
Flusso di cassa di 2° livello (Variazione di PFN)

Variazione debiti finanziari verso banche correnti e non correnti

Variazioni altre passivita finanziarie non correnti — put options

Variazioni altre passivita finanziarie non correnti — derivati

Variazioni altre passivita finanziarie correnti e non correnti per diritti d'uso

Variazione altre passivita finanziarie correnti e non correnti — altre

Variazione altre attivita finanziarie correnti e non correnti

Flusso di cassa di 3° livello (Variazione di Disponibilita Liquide)
Disponibilita liquide ad inizio esercizio

Disponibilita liquide a fine periodo

30.09.2021

(16.642)
(31)
(3.187)
2441
(17.419)

10.431
(26)
(145)
(19)
(7.178)

(104)
(12.787)
(1.708)
30
4.244

(6.712)
1.892

1.114
(3.704)

5.236
(3)
(1.114)
(1.892)
(538)
(127)

(2.142)
28.108
25.966

30.09.2020

(12.465)
(24.606)

(25.859)

(3.236)

(449)

24



Gruppo IEG Relazione intermedia sulla gestione al 30 settembre 2021

INVESTIMENTI

Nelle tabelle che seguono vengono dettagliati gli investimenti netti effettuati dal Gruppo nel corso del
terzo trimestre 2021 e al 30 settembre 2021.

Gruppo IEG
Investimenti Netti Immobilizzazioni Immateriali 3Q 2021

Effetto Investimenti Netti

Euro/000 Investimenti Disinvestimenti

cambio 3Q 2021

Brevetti ind.li e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 29 29

Avviamenti 118 118

TOTALE INVESTIMENTI NETTI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 29 - 118 147
Gruppo IEG

Investimenti Netti Immobilizzazioni Immateriali al 30.09.2021

Effetto Investimenti Netti

Euro/000 Investimenti Disinvestimenti cambio 30.09.2021
Brevetti ind.li e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 118 118
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1 1
Avviamenti 259 259
Immobilizzazioni in corso e acconti 18 18
TOTALE INVESTIMENTI NETTI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 137 259 396

Gli investimenti in «Brevetti industriali e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno» sono
relativi principalmente alle attivita di sviluppo del nuovo software CRM (gestione commerciale clienti) da
parte della Capogruppo.

La voce «Avviamenti» si movimenta principalmente per effetto delle variazioni di cambio euro su dollaro
relativamente all’avviamento iscritto in IEG USA per I'acquisto di FB International.

Gli investimenti in «Altre immobilizzazioni immateriali» sono interamente riferibili allo sviluppo del
nuovo software gestionale da parte di Pro.stand S.r.I..

Gruppo IEG
Investimenti Netti Immobilizzazioni Materiali 3Q 2021

E . . Spostar_nentl . . . Effetto  Investimenti
uro/000 Investimenti entrata in Disinvestimenti . .
" cambio  Netti 3Q 2021
esercizio e glc

Terreni e fabbricati 2.824 534 - 3.358
Impianti e macchinari 12 - (1) - 1
Attrezzature 273 - (80) 32 225
Altri beni 33 - (71) 19 (19)
Immobilizzazioni in corso e acconti 63 (534) - (471)
TOTALE INV. NETTI IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 3.205 - (152) 51 3.104
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Gruppo IEG
Investimenti Netti Immobilizzazioni Materiali al 30.09.2021

Euro/000 Investimenti esrr:t(l,':::?nentl Disinvestimenti CLEll

" cambio  Netti 30.09.2021

esercizio e glc

Terreni e fabbricati 2.824 534 3.358
Impianti e macchinari 44 (1 43
Attrezzature 444 (80) 39 403
Altri beni 281 (81) 41 241
Immobilizzazioni in corso e acconti 440 (534) (94)

TOTALE INV. NETTI IMMOBILIZZAZIONI

MATERIALI

Gli investimenti in «Terreni e Fabbricati» sono principalmente riconducibili al progetto di
riqualificazione del tetto del Padiglione 7 presso il Quartiere fieristico di Vicenza.

Gli investimenti del periodo in «Impianti e macchinari», pari a 44 mila euro, sono costituiti per la
maggior parte da impianti di sollevamento acquistati dalla Capogruppo.

Gli investimenti in «Attrezzature industriali e commerciali» sono riferibili principalmente a strutture
per la realizzazione di stand fieristici acquistate da FB international per 136 mila euro e per 236 mila
euro di attrezzature acquistate dalla societa Prostand.

Gli investimenti in «Altri beni» sono relativi prevalentemente ad acquisto di autovetture e macchine
d’ufficio da parte della Capogruppo per complessivi 164 mila euro e all’acquisto di un chiosco e relativi
arredi necessari all’attivita di Summertrade.

Gli investimenti in «Immobilizzazioni in corso e acconti» pari a 440 mila euro sono principalmente
riconducibili a progetti di riqualificazione del Quartiere fieristico di Vicenza.

INFORMAZIONI SULLE AZIONI PROPRIE

Al 30 settembre 2021, Italian Exhibition Group non detiene azioni proprie in portafoglio. Nel corso
dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di acquisto o vendita di azioni proprie. Altrettanto
dicasi per le altre societa incluse nel perimetro di consolidamento.

Il 19 ottobre 2020 le assemblee delle societa Rimini Congressi Srl, che detiene il 49,29% di IEG, e
Societa del Palazzo dei Congressi S.p.A., della quale IEG detiene il 18,39% del capitale, hanno
deliberato I'incorporazione della seconda nella prima. All'efficacia della fusione IEG & diventata titolare
di una quota pari al 10,36% del capitale di Rimini Congressi Srl.

EVENTI SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DEL TERZO TRIMESTRE E PREVEDIBILE EVOLUZIONE
DELLA GESTIONE

I mese di ottobre ha confermato ulteriormente i segnali di fiducia da parte degli operatori nel settore
fieristico. Gli eventi organizzati TTG — Travel Experience (svolta in contemporanea con Sia — Hospitality
Design, Sun — Beach&Outdoor Style e Superfaces, alla prima edizione) e Ecomondo, in contemporanea
con Key Energy, hanno conseguito risultati decisamente positivi sotto ogni punto di vista, tali da
superare le aspettative rispetto alla potenziale ripresa dei volumi raggiunti nelle ultime edizioni svolte
prima della pandemia (2019). Positivi anche i risultati di Abilmente Autunno, fiera tipicamente B2C che
ha registrato ottimi afflussi e di Fimast, alla prima edizione organizzata da IEG.

Dubai Active Industry, Dubai Active e Dubai Muscle Show, la piu grande manifestazione di fithess del
Medio Oriente, conclusasi a inizio novembre al Dubai World Trade Center e organizzata dalla controllata
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HBG Events, ha mostrato tutta la sua potenza di fuoco internazionale, accompagnando la ripresa del
business di settore negli Emirati Arabi Uniti. L’appuntamento ha registrato numeri molto soddisfacenti e
forti tassi di crescita, sia degli spazi occupati che della visitazione.

Il business congressuale da inizio ottobre alla data odierna ha visto lo svolgimento di 24 eventi. Ne
risultano 14 confermati che avranno luogo entro fine esercizio. Anche questo settore si & dimostrato
reattivo alle riaperture, fornendo segnali decisamente confortanti in merito alla ripresa.

Il settore dei Servizi correlati ha conseguito risultati molto incoraggianti, frutto della voglia di ripartenza
degli operatori, i quali investono con convinzione negli eventi e dell’elevata partecipazione da parte di
visitatori.

Tutto cid conferma ulteriormente quanto gia descritto nel commento dei risultati del terzo trimestre: le
azioni strategiche intraprese dal Gruppo nei mesi difficili della pandemia sono state efficaci e hanno
consentito, nel momento in cui il contesto esterno lo ha permesso, di farsi trovare pronti alla ripartenza
del settore operando con elevati livelli di qualita e soddisfazione degli operatori.

A seguito dell’approvazione da parte della Commissione Europea della proroga e della modifica dei due
regimi italiani a sostegno delle imprese colpite dall'epidemia di coronavirus (Fondo di garanzia per le
PMI e Garanzia Italia di SACE) con l'allungamento del periodo garantito fino ad un massimo di 8 anni
(rispetto al massimo di sei precedentemente stabilito), la Societa sta conducendo interlocuzioni con
IntesaSanpaolo e Cassa Depositi e Prestiti per rinegoziare i finanziamenti in essere assistiti da Garanzia
Italia.

II 5 agosto il Ministero del Turismo ha pubblicato I'’Avviso Pubblico per 'assegnazione dei fondi destinato
al ristoro delle perdite subite dal settore delle fiere e dei congressi. La Societa e la controllata Pro.stand
hanno presentato ufficialmente domanda rispettivamente in data 9 e 10 settembre. Nonostante i fondi
destinati al ristoro del settore autorizzati dalla Commissione Europea per fiere e congressi siano
significativi (520 milioni di euro), al momento non & possibile prevedere con precisione 'ammontare
delle risorse di cui potra beneficiare il Gruppo IEG. In data 5 novembre il Ministero del Turismo ha
comunicato gli importi “Teorici” (soggetti ancora a verifiche) di contributi spettanti per il solo anno 2020.
Sulla base di questa comunicazione a Italian Exhibition Group S.p.A. saranno riconosciuti 4.765.576,79
euro; a Prostand Srl 2.936.985,64 euro. La societa vigilera affinché i meccanismi e le procedure adottate
per il riconoscimento delle quote di contributi spettanti ai diversi richiedenti non contengano elementi di
distorsione del quadro competitivo.

Il Gruppo continua le proprie attivita di scouting e di sviluppo finalizzate a realizzare possibili acquisizioni
nel settore fieristico, sia per quanto concerne mercati esteri perseguendo la propria strategia di
internalizzazione, sia sul mercato domestico.

Lo scorso 22 giugno la Societa ha comunicato I'impossibilita di portare a compimento nei tempi auspicati
il processo di integrazione con Bologna Fiere. Sull’esperienza del positivo lavoro compiuto e nella
assoluta convinzione della validita industriale del progetto strategico di aggregazione delle due fiere,
IEG valutera se, successivamente all’insediamento dei nuovi Consigli dei Comuni di Rimini e Bologna,
(rispettivamente tra gli azionisti di riferimento di IEG e Bologna Fiere) potranno ripresentarsi le condizioni
per una ripresa del progetto. Conseguentemente, sono stati imputati a conto economico, quali oneri non
ricorrenti, i costi sostenuti nellambito del progetto.

Sebbene lo scenario pandemico italiano risulti alla data odierna migliore rispetto al contesto
internazionale, permangono situazioni di incertezza e difficolta, con forte limitazione agli spostamenti
internazionali e una curva dei contagi in ripresa. La Societa guarda al futuro con fiducia e continuera ad
operare con determinazione, convinta della strategicita del settore fieristico — e del proprio ruolo — quale
strumento di politica industriale e di internazionalizzazione al servizio delle imprese del nostro Paese.

Il livello di prenotazione da parte dei clienti degli spazi nelle manifestazioni del primo trimestre 2022 ¢ il
segnale piu eloquente della fiducia che il mercato ripone nel nostro settore.

Rimini, Ii 11 novembre 2021
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA

ATTIVO (Valori in Euro/000)

Nota 30/09/2021

ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobilizzazioni materiali

Immobilizzazioni immateriali

Partecipazioni valutate col metodo del PN

Altre partecipazioni
di cui con parti correlate

Attivita fiscali per imposte anticipate

Attivita finanziarie non correnti per diritti d'uso

Attivita finanziarie non correnti

Altre attivita non correnti

1 187.530

2 34.666

3.430

10.909

6.384

536

420

155

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI

244.030

ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze

Crediti commerciali
di cui con parti correlate

Crediti tributari per imposte dirette

Attivita finanziarie correnti per diritti d'uso

Attivita finanziarie correnti
di cui con parti correlate

Altre attivita correnti

Disponibilita liquide

888

26.340

296

178

3 60

6.142

4 25.966

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI

59.870

TOTALE ATTIVO

303.900

31/12/2020

194.070

35.729

3.616

11.051
10.974
6.830

672

472

150

252.590

784

13.554
199
323

168

59
45
4311

28.108

47.307

299.897
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PASSIVO (Valori in Euro/000) Nota Eel/ORJPIPARS  31/12/2020

PATRIMONIO NETTO
Capitale Sociale 5 52.215 52.215
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 5 13.947 13.947
Altre riserve 5 29.069 28.645
Utili (Perdite) di esercizi precedenti 5 (2.565) 8.781
Utile (Perdita) di periodo di competenza degli azionisti della Controllante 5 (17.450) (11.313)
PATRIMONIO NETTO DI COMPETENZA DEGLI AZIONISTI DELLA CONTROLLANTE 5 75.216 92.275
Capitale e riserve di competenza di terzi 5 762 1.912
Utile (perdita) di periodo di competenza delle minoranze 5 (1.567) (1.160)
PATRIMONIO NETTO DI COMPETENZA DELLE MINORANZE 5 752

TOTALE PATRIMONIO NETTO DEL GRUPPO 93.027

PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti verso banche 6 95.717 85.986
Passivita finanziare non correnti per diritti d’'uso 7 19.543 21.974
di cui con parti correlate 15.296
Altre passivita finanziarie non correnti 8 13.621 15.797
Fondi per rischi ed oneri non correnti 1.623 1.632
Fondi relativi al personale 3.844 4.287
Altre passivita non correnti 2.058 2.106
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 136.406 131.782

PASSIVITA' CORRENTI
Debiti verso banche 6 28.837
Passivita finanziare correnti per diritti d’'uso 3.359
di cui con parti correlate 953
Altre passivita finanziarie correnti 2.604
Debiti commerciali 23.445
di cui con parti correlate 95
Debiti tributari per imposte dirette 18 15
Altre passivita correnti 9 34.365 16.828
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 93.083 75.088
TOTALE PASSIVO 303.900 299.897
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(Valori in Euro/000)

3Q 2021 m 30109121 30109120

RICAVI

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

di cui con parti correlate
Altri ricavi
di cui con parti correlate

TOTALE RICAVI

di cui ricavi non ricorrenti

24.654 6.482 30.107 65.457
3 67
10.825 (84) 12415

8

35.479 6.398 42.522

Variazione delle rimanenze
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
Costi per servizi
di cui con parti correlate
Costi per godimento di beni di terzi
Costi per il personale
Altri costi operativi
di cui con parti correlate

(46) 103 18
(2.991) (4.448) (5.084)
(13.070) . (21.304) (34.877)

9

(163) (246) (138)
(7.181) : (17.923) (17.244)
(CZ) (1.194) (1.827)

()

TOTALE COSTI OPERATIVI

PERIEN  (12.956) (45.012) (59.152)

di cui costi operativi non ricorrenti
MARGINE OPERATIVO LORDO (MOL)

Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni

(1.212)
11588  (6.558) (2.490)
(3'586) I (12.872)

di cui svalutazioni non ricorrenti

Svalutazione dei crediti
Accantonamenti
Rettifiche di valore di attivita finanziarie diverse da partecipazioni

di cui rettifiche di valore di att. fin. diverse da partecipazioni
non ricorrenti

RISULTATO OPERATIVO

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI
Proventi finanziari

17

di cui proventi finanziari non ricorrenti

Oneri finanziari

di cui oneri finanziari non ricorrenti

Utili e perdite sui cambi

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI

(1.681)

PROVENTI ED ONERI DA PARTECIPAZIONI
Effetto della valutazione delle partecipazioni con il metodo del PN
Altri proventi/oneri da partecipazioni

(314)
0

TOTALE PROVENTI E ONERI DA PARTECIPAZIONI
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

IMPOSTE SUL REDDITO
Imposte correnti
Imposte anticipate/(differite)

(14) (69) (314)
7286 (11.427) (18.637)

) 2.323 (19) 437
(68) 573 (360)

TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO
UTILE/PERDITA DI PERIODO

UTILE (PERDITA) DI COMPETENZA DELLE MINORANZE
UTILE (PERDITA) DI COMPETENZA DELLA CAPOGRUPPO

RISULTATO PER AZIONE

RISULTATO PER AZIONE DILUITO

(78) 2.896 (379)
7208 (8.531) (19.016)

(362) (314) (1.567)
7511 (8.218) (17.450)
0,245  (0,266) (0,565)
0,245  (0,266) (0,565)

33



CONTO EcONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

(Valori in Euro/000) 3Q2021 mlelliyil 30/09/2021

UTILE/PERDITA DI PERIODO (8.531)

Altre componenti di conto economico complessivo che saranno
successivamente riclassificate nell’utile/(perdita) di periodo:

Utili/(perdite) sugli strumenti finanziari di copertura di flussi finanziari (cash flow
hedge)
Imposte sugli strumenti finanziari di copertura di flussi finanziari (cash flow hedge)

Totale Effetto strumenti finanziari di copertura

Utili/(perdite) derivanti dalla conversione dei bilanci in valuta

Totale Altre componenti di conto economico complessivo che saranno
successivamente riclassificate nell’utile/(perdita) di periodo:

Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno
successivamente riclassificate nell’utile/(perdita) di periodo:

Utili/(perdite) attuariali da piani a benefici definiti per i dipendenti — 1AS19

Imposte sul reddito

Totale Effetto variazione riserva attuariale

Utili/(perdite) derivanti dalle attivita finanziarie FVOCI

Totale Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno
successivamente riclassificate nell’utile/(perdita) di periodo:

(47) (111)

TOTALE UTILE/(PERDITA) RILEVATA NEL PATRIMONIO NETTO T8 (512)

UTILE/PERDITA COMPLESSIVO/A DI PERIODO 7.315 (9.043)

Attribuibile a:
Interessenze di minoranza (365) (360)
Azionisti della Capogruppo 7.680 (8.683)

(19.016)

(18.584)

(1.562)
(17.022)

30/09/2020

(1.017)

34



PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

. Riserva ' ' ' Utilli Utile Patrimonig Qapitale e Utile (P'erdita) Totale
%apl'tale Sovrapprezzo IRlserve'da Riserva Rlservg /-\Itre (Perdllte) (Perdita) Nettp Qegll riserve di di Patrimonio
ociale azioni rivalutazione Legale Statutaria riserve portati a del periodo azionisti della competenza competenza netto
nuovo Controllante minoranze minoranze

Saldo 31/12/19 52.215 13.947 67.160 9.706 2.462 (52.720) (1.680) 12.861 103.950 2.374 (224) 106.100
- Distribuzione utili agli azionisti 0 0
- Destinazione a riserve 695 69 12.096 (12.861) (224) 4 0
Variazione area di consolidamento (14) 517 (452) 50
Esercizio put option 2.138 (2.138)
Risultato complessivo di periodo (976) 1.563 (41) (735) (189)
Saldo 30/09/20 52.215 13.947 67.160 10.401 2.532 (51.572) 8.795 1.563 105.040 1.657 (735) 105.962
Distribuzione utili agli azionisti
Versamento soci 278 278
Risultato complessivo di periodo 125 (13) (12.876) (12.764) (23) (425) (13.212)
Saldo 31/12/20 52.215 13.947 67.160 10.401 2.532 (51.447) 8.782 (11.313) 92 276 1.912 (1.160) 93.028
- Distribuzione util agli azionisti | o]
- Destinazione a riserve (11.313) 11.313 0 (1.160) 1.160 0
Altre variazioni (34) (34) (34)
Risultato complessivo di periodo 424 (17.450) (17.026) 9 (1.567) (18.584)
Saldo 30/09/21 52.215 13.947 67.160 10.401 2,532 (51.023) (2.565) (17.450) 75.217 761 (1.567) 74.411
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Valori in Euro/000 Note <[0LPIPA RS 30/09/2020
Utile prima delle imposte (18.637) (621)
Di cui verso parti correlate 2.794 86
Rettifiche per ricondurre ['utile dell’esercizio al flusso di cassa da attivité operativa:
Ammortamenti e svalutazioni delle attivita materiali e immateriali 12.872 15.132
Accantonamenti e svalutazioni 1 991
Altri accantonamenti (27) 33
Oneri/(proventi) da valutazione di partecipazioni in altre imprese con il metodo del patrimonio netto 314 342
Svalutazioni di attivita finanziarie 1.306 27
Oneri finanziari netti 1.681 (6.823)
Costi per godimento beni di terzi IFRS16 (3.187) (3.317)
Effetto su EBIT integrazione put option soci storici (31) (223)
Altre variazioni non monetarie (145) 1.057
Flusso di cassa derivante dall’attivita operativa prima delle variazioni del capitale circolante (5.853) 6.599
Variazione del capitale circolante:
Rimanenze (104) (26)
Crediti commerciali (12.787) 12.768
Di cui verso parti correlate (1.675) 496
Debiti commerciali 4.244 (12.465)
Di cui verso parti correlate 436 42
Altre attivita correnti e non correnti (1.713) 75
Altre passivita correnti e non correnti 17.562 (24.6006)
Crediti/debiti per imposte correnti 1 613
Di cui verso parti correlate 0 -
Imposte differite/anticipate (5) (449)
Flusso di cassa derivante da variazioni del capitale circolante 7.207 (24.089)
Imposte sul reddito pagate (1.785)
Fondi relativi al personale e fondi rischi (90)
Flusso di cassa relativo all’attivita operativa (19.365)
Flusso di cassa derivante dallattivita di investimento
Investimenti netti in immobilizzazioni immateriali 2 (312)
Investimenti netti in immobilizzazioni materiali 1 (2.893)
Disinvestimenti in immobilizzazioni immateriali 2 25
Disinvestimenti in immobilizzazioni materiali 1 30
Dividendi da collegate e joint venture
Di cui verso parti correlate
Variazione attivita finanziarie correnti e non correnti 1.210
Di cui verso parti correlate 10
Investimenti netti in partecipazioni controllate
Variazioni partecipazioni collegate e altre (86)
Flusso di cassa relativo all’attivita di investimento (2.026)
Flusso di cassa dallattivita di finanziamento
Variazione altri debiti finanziari (3.291) (1.587)
Debiti verso soci 13 (232)
Accensione/(rimborso) finanziamenti bancari a breve 6 (00) 1213
Accensione mutui 6 15.848 65.526
Rimborso mutui 6 (6.573) (22.902)
Oneri finanziari netti pagati (2.110) (1.355)
Dividendi pagati
Variazione riserve Gruppo 5 264 (370)
Pagamento per put option (534)
Flusso di cassa relativo allattivita di finanziamento 2.851 39.760
Flusso di cassa netto del periodo (2.142) 18.369
Disponibilita liquide di inizio periodo 28.108 22.198
Disponibilita liquide di fine periodo 25.966 40.567
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Note illustrative ai prospetti contabili
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Gruppo IEG Informazioni finanziarie periodiche al 30 settembre 2021

STRUTTURA E CONTENUTO DEI PROSPETTI CONTABILI

1. INFORMAZIONI GENERALI
11. Premessa

Italian Exhibition Group S.p.A. (di seguito “IEG”, la “Societa” o la “Capogruppo”, insieme alle societa da
essa controllate, collegate e/o a controllo congiunto, il “Gruppo” o il “Gruppo IEG”) € una societa per
azioni costituita e domiciliata in Italia, con sede legale in Via Emilia 155, Rimini, organizzata secondo
I'ordinamento giuridico della Repubblica Italiana. IEG & la societa Capogruppo, nata dal conferimento
di Fiera di Vicenza S.p.A. in Rimini Fiera S.p.A. con contestuale modifica della denominazione sociale
di quest’ultima in ltalian Exhibition Group S.p.A..

La Societa ha concluso positivamente il processo di quotazione sul Mercato Telematico Azionario (MTA)
organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. in data 19 giugno 2019.

Si rammenta che, ai sensi degli articoli 70, comma 8 e 71, comma 1-bis, del Regolamento adottato dalla
CONSOB con delibera n. 11971/1999, come integrato e modificato, (il “Regolamento Emittenti”) la
Societa ha aderito al regime di opt-out previsto dai predetti articoli, avvalendosi della facolta di derogare
agli obblighi di pubblicazione dei documenti informativi previsti dallAllegato 3B del Regolamento
Emittenti in occasione di operazioni significative di fusione, scissione, aumenti di capitale mediante
conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni.

Italian Exhibition Group S.p.A. & controllata da Rimini Congressi S.r.l., che ne detiene il 49,29% del
capitale sociale ed ha diritti di voto per il 55,86%. La Societa non & soggetta ad attivita di direzione e
coordinamento da parte di Rimini Congressi S.r.l. ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del Codice Civile,
infatti non sussiste alcuna delle attivita tipicamente comprovanti la direzione e coordinamento ai sensi
dell’'art 2497 e seguenti del Codice Civile, in quanto, a titolo semplificativo e non esaustivo:

e Rimini Congressi non esercita alcuna influenza rilevante sulle scelte gestionali e sull’attivita
operativa dell’Emittente, ma limita i propri rapporti con la stessa al normale esercizio dei diritti
amministrativi e patrimoniali propri dello status di titolare del diritto di voto; non vi & coincidenza
di membri degli organi di amministrazione, direzione e controllo tra le due societa;

e la Societa non riceve - e comunque non & soggetta in alcun modo - a direttive o istruzioni in
materia finanziaria o creditizia da parte di Rimini Congressi;

e la Societa & dotata di una struttura organizzativa composta da professionisti esperti che, sulla
base delle deleghe conferite e delle posizioni ricoperte, operano in modo indipendente in linea
con quanto indicato dal Consiglio di Amministrazione;

e la Societa predispone in via autonoma i piani strategici, industriali, finanziari e/o di budget anche
consolidati e provvede in autonomia all’esecuzione dei medesimi;

e la Societa opera in piena autonomia negoziale nei rapporti con la propria clientela e i propri
fornitori, senza che vi sia alcuna ingerenza esterna da parte di Rimini Congressi.

Alla data di redazione del presente bilancio si precisa, inoltre, che: (i) non vi sono atti, delibere o
comunicazioni di Rimini Congressi che possano ragionevolmente far ritenere che le decisioni della
Societa siano conseguenza di una volonta impositiva e imperativa della controllante; (ii) la Societa non
riceve da Rimini Congressi servizi di tesoreria accentrata (cash pooling) o altre funzioni di assistenza o
coordinamento finanziario; (iii) la Societa non & soggetta a regolamenti o policy imposti da Rimini
Congressi.

L’attivita del Gruppo consiste nell'organizzazione di eventi fieristici (Exhibition Industry) e
nell’accoglienza di manifestazioni fieristiche ed altri eventi, attraverso la progettazione, gestione e
messa a disposizione di spazi espositivi attrezzati (principalmente presso i “Quartieri Fieristici’), la
fornitura dei servizi connessi agli eventi fieristici e congressuali, nonché della promozione e gestione,
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sia presso le proprie strutture che quelle di terzi, di attivita congressuali, convegnistiche, espositive,
culturali, dello spettacolo e del tempo libero, anche non collegate agli eventi organizzati o agli eventi
congressuali.

Ai fini della comparabilita economico e finanziaria del Gruppo IEG si rileva che

e la dinamica reddituale del Gruppo risulta influenzata da fenomeni di stagionalita, caratterizzato
da eventi di maggior rilievo nel primo e quarto trimestre dell’esercizio, nonché dalla presenza di
importanti manifestazioni fieristiche a cadenza biennale, negli anni pari.

¢ ladinamica finanziaria del Gruppo € percio caratterizzata da un aumento del capitale circolante
nel primo semestre, mentre generalmente il quarto trimestre, grazie agli acconti percepiti sulle
manifestazioni organizzate ad inizio del periodo successivo, evidenzia un consistente
miglioramento della posizione finanziaria netta.

Il presente bilancio consolidato intermedio abbreviato relativo al trimestre chiuso al 30 settembre 2021
(di seguito il “Bilancio Consolidato Trimestrale Abbreviato”) & stato approvato alla pubblicazione dal
Consiglio di Amministrazione della Societa in data 11 novembre 2021 e non & sottoposto a revisione
legale.

2. MODALITA’ DI PRESENTAZIONE E PRINCIPI CONTABILI
21. Modalita di presentazione

Le informazioni finanziarie periodiche sono state predisposte in conformita agli International Financial
Reporting Standards, emanati dall’International Accounting Standards Board e adottati dall’Unione
Europea (EU-IFRS). Per EU-IFRS si intendono tutti gli ”International Financial Reporting Standards”,
tutti gli ”International Accounting Standards” (“IAS”), tutte le interpretazioni dell’international Financial
Reporting Standards Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente denominate “Standards
Interpretations Committe” (“SIC”) che, alla data di approvazione del Bilancio Consolidato, siano stati
oggetto di omologazione da parte dell’Unione Europea secondo la procedura prevista dal Regolamento
(CE) n. 1606/2002 dal Parlamento Europeo e dal Consiglio Europeo del 19 luglio 2002. In particolare,
si rileva che gli EU-IFRS sono stati applicati in modo coerente a tutti i periodi presentati nel presente
documento.

In particolare, le Informazioni finanziarie periodiche sono state predisposte in conformita allo IAS 34,
concernente l'informativa finanziaria infrannuale. Lo IAS 34 consente la redazione del bilancio in forma
“abbreviata” e cioé sulla base di un livello minimo di informativa significativamente inferiore a quanto
previsto dagli International Financial Reporting Standards, emanati dall’international Accounting
Standards Board e adottati dall’Unione Europea (di seguito “EU-IFRS”), laddove sia stato in precedenza
reso disponibile al pubblico per I'esercizio precedente un bilancio completo di informativa predisposto
in base agli EU-IFRS. Le Informazioni finanziarie periodiche devono essere pertanto lette
congiuntamente al bilancio consolidato di IEG relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020
predisposto in conformita agli EU-IFRS e approvato dal Consiglio di Amministrazione il 18 marzo 2021
e al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato predisposto in conformita agli EU-IFRS e approvato
dal Consiglio di Amministrazione il 30 agosto 2021.

Al fine della predisposizione delle presenti Informazioni finanziarie periodiche le societa controllate del
Gruppo IEG, che continuano a redigere i propri bilanci secondo i principi contabili locali, hanno
predisposto situazioni patrimoniali, economiche e finanziarie conformi agli standard internazionali.

Le presenti Informazioni finanziarie periodiche sono state predisposte:

e sulla base delle migliori conoscenze degli EU-IFRS e tenuto conto della migliore dottrina in materia;
eventuali futuri orientamenti e aggiornamenti interpretativi troveranno riflesso negli esercizi
successivi, secondo le modalita di volta in volta previste dai principi contabili di riferimento;
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e nella prospettiva della continuita aziendale, in quanto gli amministratori hanno verificato
linsussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che potessero
segnalare criticita circa la capacita del Gruppo di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile
futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi;

e sulla base del criterio convenzionale del costo storico, fatta eccezione per la valutazione delle
attivita e passivita finanziarie nei casi in cui & obbligatoria I'applicazione del criterio del fair value.

2.2. Forma e contenuto dei prospetti contabili

Il Bilancio Consolidato Trimestrale Abbreviato € stato redatto in euro, che corrisponde alla valuta
dell’ambiente economico prevalente in cui operano le entita che formano il Gruppo. Tutti gli importi
inclusi nel presente documento sono presentati in migliaia di euro, salvo dove diversamente specificato.

Di seguito sono indicati gli schemi di bilancio e i relativi criteri di classificazione adottati dal Gruppo,
nell’ambito delle opzioni previste dallo IAS 1 “Presentazione del bilancio” (“IAS 17):

o il prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata € stato predisposto classificando
le attivita e le passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

e il prospetto di conto economico consolidato — il cui schema segue una classificazione dei costi e
ricavi in base alla natura degli stessi; viene evidenziato il risultato netto prima delle imposte e degli
effetti delle attivita cessate, nonché il risultato netto di competenza dei terzi ed il risultato netto di
competenza del Gruppo;

o il prospetto di conto economico complessivo consolidato — presenta le variazioni di patrimonio netto
derivanti da transazioni diverse dalle operazioni sul capitale effettuate con gli azionisti della societa;

o il prospetto di rendiconto finanziario consolidato & stato predisposto esponendo i flussi finanziari
derivanti delle attivita operative secondo il “metodo indiretto”.

Gli schemi utilizzati sono quelli che meglio rappresentano la situazione economica, patrimoniale e
finanziaria del Gruppo.

CONTINUITA AZIENDALE

Pur considerando la complessita e I'incertezza che caratterizzano I'attuale contesto di mercato, che &
in continua evoluzione per gli effetti della pandemia Covid — 19 e dei correlati provvedimenti normativi,
la Societa considera appropriato e corretto il presupposto della continuita aziendale tenuto conto della
sua capacita di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12
mesi, sulla base delle seguenti considerazioni.

e La Societa continuera a monitorare I'evoluzione dell’epidemia e dei provvedimenti normativi,
che, visto 'andamento dei contagi e I'evoluzione della campagna vaccinale, si ritiene avranno
carattere temporaneo o comunque avranno una portata meno stringente per il settore in cui
opera il Gruppo. Si evidenzia che gli eventi pit importanti dell’'ultimo trimestre, tra i quali si citano
Ecomondo e TTG si sono normalmente svolti conseguendo risultati migliori delle aspettative
espresse nel Piano Industriale approvato in data 18 gennaio 2021: in particolare Ecomondo ha
venduto pit di 10 mila mq in piu rispetto alle attese di gennaio, mentre TTG, che opera in un
settore — quello del turismo — ancora particolarmente colpito dagli effetti della pandemia, non
ha migliorato in termini di mg ma & riuscito a riportare la componente prezzo ad un livello
significativamente vicino allo scenario pre-Covid.
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e Alla data di redazione del presente bilancio (11 novembre 2021), il Gruppo dispone di scorte di
liquidita a cui si aggiungono linee di credito accordate e non utilizzate per un complessivo
ammontare non inferiore a 53 milioni di euro. Inoltre, a seguito dell’approvazione da parte della
Commissione Europea della proroga e della modifica dei due regimi italiani a sostegno delle
imprese colpite dall'epidemia di coronavirus (Fondo di garanzia per le PMI e Garanzia ltalia di
SACE) con l'allungamento del periodo garantito fino ad un massimo di 8 anni (rispetto al
massimo di sei precedentemente stabilito), la Societa sta conducendo interlocuzioni con
IntesaSanpaolo e Cassa Depositi e Prestiti per rinegoziare i finanziamenti in essere assistiti da
Garanzia ltalia.

e La Societa e il Gruppo continuano a monitorare il Business Plan con orizzonte temporale
esplicito al 2025 che é stato approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 18 gennaio
2021. Alla chiusura del 30 settembre 2021, si & verificato il sostanziale rispetto delle previsioni
contenute in tale documento, che € stato utilizzato quale base per la redazione al 31 dicembre
2020 degli impairment test su avviamenti, partecipazioni e sulla recuperabilita delle imposte
anticipate iscritte sulle perdite fiscali, ed & stata confermata I'attendibilita delle previsioni
sull'ultimo quarto del 2021. Alla luce di tali verifiche non si sono resi necessari aggiornamenti
dei dati previsionali approvati ad inizio anno.

e La Capogruppo e Pro.stand S.r.l. hanno presentato le domande di accesso ai “Ristori per le
perdite subite dal settore delle fiere e dei congressi” in seguito alla pandemia Covid-19. In data
5 novembre il Ministero del Turismo ha comunicato gli importi “Teorici” (soggetti ancora a
verifiche) di contributi spettanti per il solo anno 2020. Sulla base di questa comunicazione a
Italian Exhibition Group S.p.A. saranno riconosciuti 4.766 mila euro; a Prostand Srl 2.937 mila
euro. Come precedentemente esposto non & possibile formulare ipotesi circa gli ulteriori
contributi che saranno riconosciuti al Gruppo sulle perdite 2021 imputabili alla pandemia.

e In aggiunta agli elementi sopra descritti, il Gruppo continua ad usufruire di alcune misure di
sostegno economico e finanziario introdotte dalle istituzioni governative, continuando a fare
ampio ricorso a forme di lavoro agile e ad una oculata gestione dei costi, il tutto al fine di ridurre
al massimo gli impatti delle contingenti difficolta.

CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi e criteri contabili adottati per la predisposizione delle Informazioni finanziarie periodiche al 30
settembre 2021 sono conformi a quelli utilizzati per la redazione dal Bilancio Consolidato al 31 dicembre
2020, cui si rinvia per ulteriori informazioni, ad eccezione dei nuovi principi contabili, emendamenti ed
interpretazioni applicabili dal 1° gennaio 2021, cosi come meglio esplicitati nel paragrafo dedicato.

UsoO DI STIME

La predisposizione dei bilanci consolidati richiede da parte degli amministratori I'applicazione di principi
e metodologie contabili che, in talune circostanze, si fondano su difficili e soggettive valutazioni e stime
basate sull’esperienza storica ed assunzioni che vengono di volta in volta considerate ragionevoli e
realistiche in funzione delle relative circostanze.

L’applicazione di tali stime ed assunzioni influenza gli importi riportati negli schemi di bilancio, quali la
situazione patrimoniale-finanziaria, il conto economico ed il rendiconto finanziario, nonché l'informativa
fornita.
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| risultati finali delle poste del bilancio consolidato per le quali sono state utilizzate le suddette stime ed
assunzioni, possono differire da quelli riportati nei bilanci delle singole societa a causa dell'incertezza
che caratterizza le assunzioni e le condizioni sulla quali si basano le stime.

Le voci di bilancio che richiedono piu di altre una maggiore soggettivita da parte degli amministratori
nell’elaborazione delle stime e per le quali un cambiamento nelle condizioni sottostanti le assunzioni
utilizzate pud avere un impatto significativo sul bilancio del Gruppo riguardano principalmente:

¢ la valutazione degli attivi immobilizzati (ammortamenti ed eventuali svalutazioni per perdite di
valore);

e la valutazione dei crediti e dei contributi pubblici rendicontanti;

e [iscrizione e la quantificazione di passivita potenziali;

¢ la determinazione delle attivita/passivita per imposte anticipate/differite;

¢ la determinazione della passivita relativa al “Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato”
mantenuto in azienda, che & stata effettuata avvalendosi della valutazione attuariale
predisposta da attuari indipendenti.

Si segnala peraltro che taluni processi valutativi, in particolare quelli piu complessi quali la
determinazione dell’eventuale perdita di valore di attivita non correnti, sono effettuati generalmente in
modo piu completo solo in sede di redazione del bilancio annuale, allorquando sono disponibili tutte le
informazioni necessarie, salvo i casi in cui vi siano indicatori di impairment che richiedano un’immediata
valutazione di eventuali perdite di valore.

| parametri utilizzati per I'elaborazione delle stime sono commentati nelle Note illustrative al bilancio
consolidato.

Le stime e le ipotesi sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi
immediatamente a conto economico.

Il risultato economico del periodo viene presentato al netto delle imposte rilevate in base alla miglior
stima dell'aliquota media ponderata attesa per I'intero esercizio.

GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

Il Gruppo IEG & esposto a rischi finanziari connessi alla propria attivita, in particolare riferibili alle
seguenti fattispecie:

e rischio di credito, derivante dalle operazioni commerciali o da attivita di finanziamento;

e rischio di liquidita, relativo alla disponibilita di risorse finanziarie e all'accesso al mercato del
credito;

e rischio di mercato (nelle sue componenti di rischio di cambio, rischio di taso, rischio di prezzo),
con particolare riferimento al rischio di tasso di interesse, relativo all’esposizione del Gruppo su
strumenti finanziari che generano interessi.

Per una trattazione piu esaustiva si rimanda a quanto gia riportato nella Relazione degli Amministratori
e a quanto esposto nella Relazione Finanziaria del bilancio chiuso al 31 dicembre 2020.

AREA DI CONSOLIDAMENTO E SUE VARIAZIONI

Le Informazioni finanziarie periodiche al 30 settembre 2021 includono i dati economici e patrimoniali
della IEG S.p.A. (Capogruppo) e di tutte le societa nelle quali essa detiene direttamente od
indirettamente il controllo.

Il bilancio consolidato & stato redatto sulla base delle situazioni contabili al 30 settembre 2021
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predisposte dalle societa incluse nell’area di consolidamento e rettificate, ove necessario, ai fini di
allinearle ai principi contabili e ai criteri di classificazione del Gruppo conformi agli IFRS.

L’elenco delle partecipazioni incluse nell’area di consolidamento e la relativa quota di possesso del
Gruppo con indicazione della metodologia utilizzata per il consolidamento viene fornito nell’allegato 1
delle Note illustrative.

| dati patrimoniali ed economici al 30 settembre 2021 includono inoltre la quota di competenza degli utili
e delle perdite delle societa Collegato e in Joint Venture valutate con il metodo del patrimonio netto dalla
data nella quale si & manifestata I'influenza significativa sulla gestione fino alla sua cessazione.

L’area di consolidamento al 30 settembre 2021 non differisce da quella del 31 dicembre 2020.

Per quanto riguarda le societa collegate si segnala che nel corso del periodo la Capogruppo IEG S.p.A.
ha sottoscritto 'aumento di capitale promosso da Cesena Fiera S.p.A., per euro 101 mila, mantenendo
cosi la propria quota di partecipazione al 20%, mentre Pro.stand S.r.I. ha diluito la propria quota al
15,3%.
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PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS APPLICATI DAL 1°
GENNAIO 2021 O APPLICABILI IN VIA ANTICIPATA

A partire dal 1° gennaio 2021 il Gruppo IEG ha applicato i seguenti nuovi principi contabili, emendamenti
ed interpretazioni, rivisti dallo IASB.

e Amendment all'lFRS4 Insurance Contracts. L'emendamento stabilisce il differimento della data
di applicazione dellIFRS9 per i contratti di assicurazione al 1 gennaio 2023, per i quali come
indicato dal principio attuale vi & la sospensione temporanea dell’applicazione del’'lFRS 9 fino
al 1 gennaio 2021 (solo se rispettano determinate condizioni).

e Amendment alllFRS9, IAS39, IFRS7, IFRS4, IFRS16 - Interest Rate Benchmark Reform —
Phase 2. E la continuazione del primo emendamento (Interest Rate Benchmark Reform - Phase
1) pubblicato nel 2019 e approvato a gennaio 2020. Rispetto alla prima fase, dove viene indicato
il quadro di regolamenti per la gestione dell'incertezza a seguito della riforma sui tassi di
interesse di riferimento per la maggior parte degli strumenti finanziari (c.d. “IBOR”), nella fase 2
viene trattata la gestione della sostituzione al nuovo tasso di interesse preso a riferimento.
L’Amendment tratta anche I'lFRS16 per i casi in cui i pagamenti dei contratti di locazione siano
agganciati a tassi o indici finanziari.

e Amendments to IFRS 3 Business Combinations; IAS 16 Property, Plant and Equipment; IAS 37
Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets; and Annual Improvements 2018-2020.

e Amendments to IFRS 16 Leases: Covid-19- Related Rent Concessions beyond 30 June
2021(issued on 31 March 2021): lo IASB ha emanato questo documento con il quale estende di
un anno il periodo di applicazione del’emendamento all'lFRS 16, emesso nel 2020, relativo alla
contabilizzazione delle agevolazioni concesse, a causa del Covid-19, ai locatari.
Le modifiche si applicano a partire dal 1° aprile 2021.

Il Gruppo non ha rilevato impatti significativi sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria
derivanti dall’applicazione dei suddetti principi.

NUOVI PRINCIPI CONTABILI ED EMENDAMENTI ED INTERPRETAZIONI IFRS E
IFRIC, NON ANCORA APPLICABILI E NON ADOTTATI IN VIA ANTICIPATA DAL
GRUPPO IEG

| seguenti nuovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni, omologati dei competenti organismi
dell’'Unione Europea. Per questi, il Gruppo IEG sta valutando gli impatti che I'applicazione degli stessi
avra sul Bilancio consolidato. L’adozione dei nuovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni,
avverra secondo le date effettive di introduzione come sotto riportate.

e |IFRS17 Insurance Contracts: Il principio introduce un nuovo approccio contabile ai contratti
assicurativi da parte delle societa di assicurazione, ad oggi indicato nel’lFRS 4 in vigore. Tali
modifiche intendono rendere piu trasparente la contabilizzazione dei prodotti assicurativi e
I'uniformita di rappresentazione contabile. Il principio una volta approvato entrera in vigore dal
1 gennaio 2023.

e Amendment allo IAS 16 Property Plant and Equipment. L’emendamento ha come obiettivo
quello di porre dei vincoli alle tipologie di spese capitalizzabili volte a rendere il cespite
disponibile e pronto all’'uso. Una volta approvato entrera in vigore dal 1 gennaio 2022.

¢ Amendment allo IAS 1 Presentation of Financial Statements, al'lFRS Practice Statement 2:
Disclosure of Accounting policies e allo I1AS 8 Accounting policies, Changes in Accounting
Estimates and Errors: Definition of Accounting Estimates. Gli emendamenti citati emessi dallo
IASB il 12 febbraio 2021, hanno lo scopo di migliorare la disclosure sulle accounting policies e
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sono volti ad aiutare le societa a distinguere gli effetti che possono provocare i cambiamenti
nelle stime contabili rispetto a quelli derivanti dai cambiamenti nei principi contabili (accounting
policy).

e Amendments to IAS 8 Accounting policies, Changes in Accounting Estimates and Errors:
Definition of Accounting Estimates.

e Amendments to IAS 12 Income Taxes: Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising
from a Single Transaction.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO

ATTIVITA NON CORRENTI

1) Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue indica i movimenti intervenuti al 30 settembre 2021.

Variazioni 9 mesi 2021

.. . Decrementi/
bt incrementi cecitt” Svalutazion Ammort.  cech 300921
i

Terreni e fabbricati
Valori di carico 299.950 (1.038) (1.806) - - 300.644
Ammortamenti (131.179) 1.513 379 (3.744) (2.310) (135.462)
Totale terreni e fabbricati 168.771 (1.427)  (3.744) (2.310) 165.182
Impianti e macchinario
Valori di carico 78.890 (2) - - 78.932
Ammortamenti (68.729) 2 (1.321) - (70.049)
Totale imp. e macchinari 10.161 (1) (1.321)
Attrezzature industriali e
commerciali
Valori di carico 33.246 33.645
Ammortamenti (28.011) (29.694)
Totale attrezzature industriali e
commerciali 5.234 (80)  (1.686)
Altri beni
Valori di carico 24.738 (336) - - 25.159
Ammortamenti (18.567) 255 (795) (131) (19.283)
Totale Altri beni 6.171 (81) (795) (131)
:g(t;l:t:mmobilizzazioni in corso e 3.732 . . .
TOTALE 194.070 (1.589)  (7.546) (2.441) 187.530

Il valore netto dei «Terreni e fabbricati» al 30 settembre 2021 ¢ pari a circa 165 milioni di euro e registra
una variazione netta in diminuzione di 3,6 milioni di euro. Gli incrementi pari a 2.8 milioni sono
riconducibili alle spese di realizzazione del nuovo tetto del Padiglione 7 presso il quartiere fieristico di
Vicenza, i cui lavori si sono conclusi nel mese di settembre. | decrementi sono correlati alla svalutazione
netta delle immobilizzazioni per 1,4 milioni di euro a fronte delle opere di rifacimento del tetto del
Padiglione 7, che hanno comportato lo stralcio del valore netto contabile iscritto originariamente per
questa porzione di immobile. | decrementi collegati all’applicazione dellIFRS16 sono imputabili
principalmente alla conclusione e mancato rinnovo del contratto di affitto del Padiglione 9 presso il
Quartiere Fieristico di Vicenza.

Il valore netto della voce «Impianti e macchinari» al 30 settembre 2021 & pari a 8,9 milioni di euro e
rileva una variazione netta in diminuzione di 1,3 milioni di euro principalmente per effetto degli
ammortamenti di periodo.

La voce «Attrezzature industriali e commerciali», con saldo pari a 3,9 milioni, rileva una variazione
netta in diminuzione per 1,3 milioni di euro. Gli incrementi di periodo, complessivi dell’effetto cambi,
ammontano a circa 628 mila di euro e sono riferibili principalmente a strutture per la realizzazione di
stand fieristici acquistate da FB international e Prostand. Gli ammortamenti di periodo ammontano a 1,7
milioni di euro.

La voce «Altri beni» con un saldo pari a 5,9 milioni di euro presenta una variazione netta in diminuzione
di 0,3 milioni di euro. Gli incrementi di periodo ammontano a 281 mila euro imputabili per 164 mila euro
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all’acquisto di macchine d’ufficio e automezzi da parte della Capogruppo e per 105 ad attrezzature
acquistate dalla societa Summertrade. Gli ammortamenti di periodo ammontano a 0,8 milioni di euro.

Infine, la voce «Immobilizzazioni in corso e acconti» presenta un incremento di 0.4 milioni di euro
relativamente ai lavori di ammodernamento del quartiere di Vicenza e un decremento di 534 mila euro
legati al rifacimento del tetto del padiglione 7 presso il Quartiere Fieristico di Vicenza.

2) Immobilizzazioni immateriali

Saldo al Variazioni Primo semestre 2021 Saldo al

Effetto
cambi 30/09/2021

kiTabpi70N  Incrementi  Decrementi  Ammortamenti  Svalutazioni

Brevetti ind.li e diritti utilizz. opere ingegno
Valore di carico 4.484 118

Fondo ammortamento (3.825) -
Totale Brevetti ind.li e diritti utilizz. opere ingegno 660 502
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Valore di carico 11.861 11.861
Fondo ammortamento (3.654) (4.049)

Totale Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 8.207 7812

Avviamento 22.221
Immobilizzazioni in corso e acconti 158
Valore di carico 9.862
Fondo ammortamento (5.379)

Totale Altre immobilizzazioni immateriali 4.483 3.696
TOTALI IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 35.729 - (1.458) - 259 34.666

In «Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno» vengono
capitalizzati i costi per I'acquisto di licenze software e di opere d’ingegno tutelate giuridicamente. |l saldo
alla fine del periodo & pari a 0,5 milioni di euro. Gli incrementi sono relativi principalmente alle attivita di
sviluppo del nuovo software CRM (gestione commerciale clienti) da parte della Capogruppo.

La voce «Concessione, licenze, marchi e diritti simili» registra una riduzione di 0,4 milioni di euro
rispetto al 31 dicembre 2020 per effetto degli ammortamenti di periodo.

La voce «Avviamento» accoglie i valori generati dall’eccedenza tra il costo delle aggregazioni aziendali
effettuate e il fair value delle attivita, passivita e passivita potenziali acquisite. Al 30 settembre 2021 il
saldo di tale voce & pari a circa 22.479 mila euro. |l dettaglio & esposto nella seguente tabella:

Euro/000 Saldo al Saldo al
30/09/2021 31/12/2020
Awviamento emerso dall'operazione di conferimento Fiera di Vicenza 7.948 7.948
Altri Avviamenti 355 355
Awviamento emerso dall'operazione di acquisto FB International Inc. 810 552

Awviamento emerso dall'operazione di acquisto Pro.Stand S.r.l. e Colorcom S.r.l. 8.847 8.847
Awviamento provvisorio emerso dall'operazione di acquisto di HBG Events 4.519 4519
TOTALE AVVIAMENTI 22.479 22.221

Gli avviamenti, ad esclusione di quelli emersi da recenti acquisizioni indicati precedentemente, sono
stati sottoposti alla procedura di verifica delle perdite di valore (impairment test) alla data di chiusura
dell’'esercizio 2020. Lo IAS 36 richiede che I'avviamento sia testato almeno una volta all’anno, al fine di
rilevare eventuali perdite di valore e ad ogni data di chiusura del bilancio se vi sono indicazioni di perdita
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di valore (IAS 36.9-10). Nonostante il periodo attuale sia caratterizzato da complessita e incertezza i
risultati del periodo e le aspettative sull'ultimo quarto del 2021 non si discostano significativamente dalle
previsioni incluse nel business plan alla base dei test di impairment predisposti per il 31 dicembre 2021,
per questo motivo la Societa non ha effettuato nuovamente gli impairment test, ritenendo ancora valida
la precedente valutazione.

Gliincrementi nelle «Immobilizzazioni in corso e acconti» riguardano interamente lo sviluppo in corso
del nuovo software gestionale EXPOPLANNING di Pro.Stand S.r.l.

Gli investimenti in «Altre immobilizzazioni immateriali» rilevano una variazione in diminuzione dovuta
agli ammortamenti di periodo.

ATTIVITA CORRENTI

3) Attivita finanziarie correnti

Saldo al Saldo al

30/09/2021 31/12/2020

Crediti finanziari vs imprese collegate 45 45
Destination Services sl 45 45
Crediti finanziari vs Soci 15 14
Vicenza Holding S.p.A. 1.143 0
Fondo svalutazione credito Vicenza Holding S.p.A. (1.143) 0
Titoli a breve termine 14
Security deposit USA 15 14
TOTALE ATTIVITA’ FINANZ. CORRENTI 60 59

Le «Attivita finanziarie correnti» ammontano a 60 mila euro, pressoché invariate rispetto al 31 dicembre
2020. | crediti finanziari verso imprese collegate sono esposti al netto di un fondo svalutazione pari a
294 mila euro.

Nel periodo sono stati iscritti in questa voce e totalmente svalutati, tramite I'appostazione di un fondo
svalutazione, crediti verso il Socio Vicenza Holding S.p.A. per un ammontare pari a 1.143 mila euro in
relazione alla procedura fallimentare di Biblioteca della Moda S.r.l. (in seguito anche BDM). La vicenda
risale agli anni di gestione dell’allora Fiera di Vicenza S.p.A. la quale intratteneva rapporti commerciali
inerenti I'attivita editoriale di Vicenza Oro con le societa BDM e Milano Fashion Media Srl, societa
amministrate e facenti capo alla medesima persona fisica. La Curatela fallimentare di BDM ha esposto
che Biblioteca della Moda S.r.l. era titolare di un credito di Euro 1.224 migliaia nei confronti dell’allora
Fiera di Vicenza S.p.A. e che, nel 2015, Biblioteca della Moda S.r.l. aveva ceduto tale credito a Milano
Fashion Media S.r.l. A seguito di tale cessione, 'allora Fiera di Vicenza S.p.A. aveva compensato tale
debito con altro maggiore credito che la stessa vantava nei confronti di Milano Fashion Media S.r.l.. La
curatela del fallimento BDM si € rivolta al Tribunale di Milano per richiedere la revoca della cessione. In
data 9 marzo 2021, é stata emessa dal Tribunale di Milano la sentenza in primo grado sulla vertenza
sopra descritta con condanna di Vicenza Holding S.p.A. (conferente) e IEG (quale conferitaria del ramo
d'azienda di Vicenza Holding S.p.A.), in via solidale tra loro, a pagare in favore del Fallimento Biblioteca
della Moda S.r.l. I'importo di euro 1.224 migliaia, oltre interessi moratori ex d.lgs. 231/2002 e spese
legali per un ammontare totale superiore ad euro 1,8 milioni.

Nel corso del periodo IEG e Vicenza Holding S.p.A., supportate nelle valutazioni dai propri legali, hanno
transato con il curatore della procedura rinunciando al ricorso in appello a fronte di una riduzione
dell'importo dovuto a 1,1 milioni di euro da liquidare entro i primi giorni di luglio. IEG, benché abbia
avanzato lintero pagamento al fine di non compromettere il regolare svolgimento delle sue attivita,
ritiene che, sulla base dell’'atto di conferimento del ramo d’azienda “Fiera di Vicenza” in IEG nell’'ottobre
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2016, lintero onere sia in capo a Vicenza Holding S.p.A. e si sta attivando per recuperare quanto
dovutole. Tuttavia, a titolo prudenziale, IEG ha iscritto nella voce "Altri accantonamenti e svalutazioni,
Svalutazione Crediti e Rettifiche” un fondo svalutazione pari all'intero credito di 1,1 milioni di euro,
qualificandolo come onere non ricorrente.

4) Disponibilita liquide

La voce «Disponibilita liquide» al 30 settembre 2021 ammonta a 25.966 mila euro ed include quasi
esclusivamente depositi a breve termine remunerati a tasso variabile.

La dinamica dei flussi finanziari rispetto al 30 settembre 2020 & stata esposta nel prospetto di
«Rendiconto finanziario consolidato» a cui si rimanda.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PATRIMONIO NETTO E DEL PASSIVO

PATRIMONIO NETTO

5) Patrimonio Netto

Il Patrimonio netto consolidato & cosi dettagliato:

Saldo al Variazioni al 30/09/21 Saldo al
V0 Incrementi | Decrementi cs.nazione: = RisulElo ol gERYIYPY
risultato periodo
Capitale sociale 52.215 52.215
Riserva da sovrapprezzo azioni 13.947 13.947
Riserve da rivalutazione 67.160 67.160
Riserva legale 10.401 10.401
Riserve statutarie 2.531 2531
Fondo contributi in c/capitale 5.878 5.878
Riserva di fist time adoption (46.306) (46.306)
Riserva CFH (784) (493)
Riserva attuariale (499) (499)
Riserva da conversione (107) 182
Riserva OCI 339 182
Riserva put option (9.967) (9.967)
Utili (Perdite) a nuovo 8.781 (11.313) (2.566)
Utile (Perdita) di periodo (11.313) 11.313 (17.450) (17.450)
PATRIMONIO NETTO DEGLI AZ. CAPOGRUPPO
CONT.NTE 92.276 0 (17.450) 75.216
Capitale e riserve di terzi 1.923 772
Riserva fist time adoption di terzi 8 8
Riserva attuariale di terzi (20) (20)
Utile (Perdita) competenza di terzi (1.160) (1.567) (1.567)
PATRIMONIO NETTO DELLE MINORANZE 752 (1.567) (806)
TOTALE PATRIMONIO NETTO GRUPPO 93.028 589 (1919 (19.017) 74.410

Il patrimonio netto complessivo del Gruppo al 30 settembre 2021 € pari a 74,4 milioni di euro, di cui 75,2
milioni di euro di pertinenza degli azionisti della Capogruppo e -0,8 milioni di euro di pertinenza delle
minoranze. |l Capitale Sociale della Capogruppo, interamente sottoscritto e versato, ammonta a 52,2
milioni di euro ed & suddiviso in 30.864.197 azioni.

Il calcolo degli utili per azione di base e diluito si presenta come esposto nella seguente tabella:

(in Euro) 30/09/2020 30/09/2020

EPS base -0,5654 0,0506

EPS diluito -0,5654 0,0506
Si evidenzia che il calcolo & basato sui seguenti dati:

(in Euro) 30/09/2020 30/09/2020

Risultato di periodo (17.499.547) 1.563.158

Numero di azioni 30.864.197 30.864.197
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PASSIVITA NON CORRENTI

6) Debiti verso banche

L’indebitamento bancario del gruppo si incrementa rispetto all’esercizio precedente per 4,9 milioni di
euro come conseguenza dell’effetto netto tra i finanziamenti rimborsati nel corso del periodo e
I'accensione di nuove linee a breve e a medio-lungo periodo. Si riporta di seguito il dettaglio dei debiti

verso le banche a breve termine, a lungo termine e oltre 5 anni.
Saldo al Saldo al

30/09/2021 31112/2020
C/C passivi 13 338
Altre linee di credito a Breve 4477 4.334
Mutuo Pool Credit Agricole 1.952 13.853
Mutuo MPS 327
Mutuo Malatesta 145
Mutuo Banco BPM 1.116
Mutuo Volksbank 1.990
Mutuo Banca Intesa-Sanpaolo (ex Banca Popolare di Vicenza) 1.620
Mutuo ICCREA (pool) 640
Unipol Standby
Mutuo Unipol 329
Mutuo Banca Popolare Valconca 243
Finanziamento - Cassa Depositi e Prestiti - SACE -15
Finanziamento Intesa San Paolo — SACE 4.328
Altri finanziamenti 62
TOTALE DEBITI VERSO BANCHE A BREVE TERMINE 28.837
Saldo al Saldo al
Di cui esigibili oltre i 5 anni
30/09/2021 31/12/2020
Finanziamento Credit Agricole 12.497 3.732
Mutuo MPS 1.670
Mutuo Malatesta 1.352
Mutuo BPM 284 1.128
Mutuo Banca Intesa- Sanpaolo (ex Banca Popolare di Vicenza) 30.580 30.986
Mutuo Volksbank 1.698 3.210
Mutuo ICCREA 1.199
Unipol Stand-by 2.900
Mutuo Unipol 393
Mutuo Banca Popolare Valconca 594
Finanziamento - Cassa Depositi e Prestiti - SACE 14.959
Finanziamento Intesa San Paolo — SACE 30.546
Finanziamento SIMEST
Altri finanziamenti 69
TOTALE DEBITI VERSO BANCHE A MEDIO/LUNGO TERMINE 85.986
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Gruppo IEG
Posizione finanziaria Netta (in base allo schema ESMA)

Posizione finanziaria netta

(Euro/000) 30/09/2021 31/12/2020
A Disponibilita liquide 25.966 28.108
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0 0

C. Altre attivita finanziarie correnti 480 531

D. Liquidita: (A) + (B) + (C) 26.446 28.639
E. Debito finanziario corrente (11.490) (10.431)
F. Parte corrente del debito finanziario non corrente (19.391) (24.200)
G. Indebitamento finanziario corrente: (E) + (F) (30.882) (34.632)
H. Indebitamento finanziario corrente netto: (G) + (D) (4.436) (5.993)
I Debito finanziario non corrente (114.724) (107.287)
J. Strumenti di debito 0 0

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti (13.621) (15.797)
L. Indebitamento finanziario non corrente (I) + (J) + (K) (128.345) (123.084)
M. Totale indebitamento finanziario (H) + (L) (132.781) (129.077)

Posizione finanziaria netta cosi come definita dai nuovi Orientamenti ESMA del 4 marzo 2021
(richiamo di attenzione Consob n.5/21 alla Comunicazione Consob)

Al 30 settembre 2021 i debiti bancari sono composti per 105,5 milioni di euro da mutui e linee accese
dalla Capogruppo, per 7,9 milioni di euro da Pro.Stand S.r.l, per 2.2 milioni di euro da Summertrade
S.r.l. ed in via residuale da finanziamenti relativi a FB international Inc.

Si segnala che al 30 settembre 2021, la linea di credito Unipol standby & stata riclassificata rispetto al
31 dicembre 2020 all'interno delle linee a breve termine, sulla base della relativa natura.

Nel corso dei primi 9 mesi dell’anno, il Gruppo ha sottoscritto i seguenti finanziamenti:

- In data 25 gennaio 2021, Pro.stand S.r.l. ha sottoscritto un contratto di finanziamento per 2,0
milioni di euro con scadenza al 31 gennaio 2026 ad un tasso di interesse del 0,89%;

- In data 16 febbraio 2021, Pro.stand S.r.l. ha sottoscritto un contratto di finanziamento pari ad
1,5 milioni di euro con scadenza 16 febbraio 2027 ad un tasso di interesse del 1,32%;

- In data 18 maggio 2021, Summertrade S.r.l. ha sottoscritto un contratto di finanziamento per
1,5 milioni di euro con scadenza 18 maggio 2025 ad un tasso di interesse del 1,03%;

- In data 27 agosto 2021, la Capogruppo ha ottenuto I'erogazione del finanziamento di circa 10
milioni di euro a titolo di “Finanziamento e Cofinanziamento per il miglioramento della
salvaguardia e della solidita patrimoniale a supporto del sistema fieristico”, nel dettaglio €
524.753 a titolo di Cofinanziamento a fondo perduto (a valere sul Fondo per la Promozione
Integrata e 9.352.782 € a titolo di Finanziamento rimborsabile (a valere sul Fondo 394/81). Il
Finanziamento prevede un piano di ammortamento della durata di 6 anni di cui 2 di
preammortamento, ad un tasso del 0,55%, ultima scadenza prevista per il 31 dicembre 2027

Si segnala che i negativi risultati conseguiti nel 2020 a causa della pandemia hanno comportato il
verificarsi di covenant breach relativamente al rapporto PEN/EBITDA (covenant <3,5) al termine dello
scorso esercizio individuato nel contratto di finanziamento stipulato dalla Capogruppo con Credit
Agricole, in virtu del quale IEG ha classificato I'intero ammontare di tale finanziamento nella voce debiti
verso banche a breve termine. Si segnala che il gruppo ha ricevuto in data 21 luglio 2021 I'approvazione
della richiesta di waiver al 31 dicembre 2020, in virtu del quale, al 30 settembre 2021, suddetto
Finanziamento & classificato in maniera consona rispetto al piano d’ammortamento.
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Si segnala inoltre che i risultati conseguiti nel 2020 a causa della pandemia hanno comportanto il
verificarsi di covenant breach anche per la societa Pro.stand S.r.l., relativamente al Rapporto
Indebitamento Finanziario Netto/Ebidta e al Rapporto Indebitamento Finanziario Netto/Patrimonio
Netto, individuati nel contratto di finanziamento stipulato con ICCREA Bancalmpresa S.p.A. in virtu di
cio la Societa ha classificato 'ammontare residuo del finanziamento nella voce debiti verso banche a
breve termine.

Si riportano qui di seguito i vincoli finanziari pendenti sul Gruppo, nello specifico:

- i seguenti covenant sono presenti nel contratto di finanziamento che la Capogruppo ha
sottoscritto in luglio 2020 con Cassa Depositi e Prestiti SpA. La prima verifica sara effettuata
alla Data di Calcolo del 31 dicembre 2021 sui dati consolidati.

Parametro per anno 2024 e successivi |
PFEN/EBITDA <6,0 <3,5 <2,8 <2,2
PFN/PN <20 <1,5 <1,0

- a livello di singola societa si riporta nellordine il Covenant pendente sui risultati della
Capogruppo, inserito nel contratto sottoscritto ad aprile 2020 con Credit Agricole nella qualita
di Banca Agente (PFN/EBITDA) e i due Parametri su cui si & impegnata la societa Pro.stand
S.r.l. con ICCREA Banca.

ik o P 0 0 0 024 € e
PFN/EBITDA <3,5 <3,5 <3,0 <3,0
IFN/EBITDA <3,5 <3,5 <3,5 <3,5
IFN/PN <2,0 <2,0 <2,0 <2,0

7) Passivita finanziarie non correnti per diritti d’'uso

Il saldo pari a 19,5 milioni di euro rappresenta la quota non corrente della passivita iscritta per i canoni
di locazione non ancora corrisposti alla data di chiusura dell’esercizio, in ottemperanza all’introduzione
del nuovo principio IFRS 16 avvenuta il 1° gennaio 2019. Il saldo si riduce di 2,4 milioni di euro rispetto
allo scorso esercizio a seguito del pagamento delle quote di periodo.

8) Altre passivita finanziarie non correnti

La voce «Altre passivita finanziarie non correnti» al 30 settembre 2021 ammonta a 13.621 mila euro e
subisce un decremento di 2.176 mila euro rispetto al precedente esercizio. Si riporta di seguito la

composizione.
Saldo al Saldo al

30/09/2021 31/112/2020
Fair Value Strumenti derivati 4.403 5.517
Passivita finanziaria per Put Option Pro.Stand 2.405 2.379

Passivita finanziaria per Put Option FB International Inc. 3.299 3.299
Passivita finanziaria per compensi minimi garantiti ai soci di minoranza di Pro.Stand 54 83
Passivita finanziaria per acquisto HBG variabile stimato 2.076 3.270
Debiti verso altri finanziatori 1.384 1.249
TOTALE ALTRE PASS. FIN. NON CORRENTI 13.621 15.797
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La voce «Fair Value Strumenti Derivati» ammonta a 4.403 mila euro, in diminuzione rispetto all'anno
precedente di 1.114 mila euro per effetto della variazione dei fair value intercorsa nell’anno e per la
sottoscrizione di un nuovo strumento, da parte della controllata Summertrade S.r.l. contabilizzato al
Cash Flow Hedge.

Nella tabella seguente si riportano gli impatti della variazione del Fair Value degli strumenti derivati
sottoscritti dal Gruppo in essere al 30 settembre 2021.

Proventi (Oneri) finanziari rilevati Effetto

DATA DI VALUTAZIONE Fair Value IRS Variazione a riserva CFH

aCE
31122019 (5.228) (218) (473)
30/09/2020 (5.901) (179) (495)
31/12/2020 (5.517) 194 (483)
30/09/2021 (4.403) 730 384

Le voci «Passivita finanziaria per put option» sono riferite alla valorizzazione, al momento
dell’acquisizione della partecipazione, incrementato per 'effetto degli oneri finanziari del periodo, delle
opzioni di vendita concesse a favore del socio di minoranza di FB International Inc. e dei soci di
minoranza di Pro.Stand S.r.l..

La passivita finanziaria per I'acquisto di HBG varia di circa 1,2 milioni di euro e per la classificazione a
breve termine di una quota di prezzo variabile stimato per I'acquisizione di HBG Events FZ LLC, che si
prevede verra erogato a febbraio 2022.

La voce «Debiti verso altri finanziatori oltre 12 mesi» include il Government Small Business Loan
erogato nel corso dell’esercizio per 'emergenza Covid-19 a favore di FB International Inc. per un importo
di 1.385 mila euro.
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PAsSIVITA CORRENTI

9) Altre passivita correnti

Saldo al Saldo al

30/09/2021 31112/2020

Acconti 4.957 2.575
Debiti verso istituti di previdenza e sic. Soc. 1.116 1.664
Altri debiti 5.672 8.203
Ratei e risconti passivi 752 470
Ricavi anticipati di competenza di esercizi successivi 18.840 1.904

Altri debiti tributari 3.125 201

TOTALE ALTRE PASSIVITA’ CORRENTI | 3446 | 16.828

La voce «Altre passivita correnti» ammonta a 34.462 mila euro al 30 settembre 2021, in aumento
rispetto al precedente esercizio di 17.634 mila euro. La variazione & principalmente dovuta alla ripresa
della fatturazione anticipata delle manifestazioni di competenza futura che comporta maggiori Ricavi
anticipati relativi agli eventi in portafoglio di ottobre e novembre.
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COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

10) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

La tabella seguente mostra la suddivisione dei ricavi per linea di business.

Saldo al Saldo al
3Q 2021 m <IEPIPEN  30/09/2020

Eventi organizzati 10.940 1.744 11.714 43.937
Eventi ospitati 1477 0 1.990 18
Congressuale 2.970 1.065 3.279 1.946
Servizi Correlati (allestiment, ristorazione, pulizie) 8.378 2.724 11.270 18.045
Editoria, Sport e Altre linee 1.191 948 1.854 1.511

TOTALE RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 24.656 6.481 30.107 65.457

Per quanto riguarda I'analisi del’andamento dei ricavi nel corso nel corso dei primi nove mesi 2021 e
sul lll trimestre e il confronto con i dati dell’'esercizio precedente, si rimanda a quanto gia esposto nella
Relazione degli amministratori sul’landamento della gestione. Qui si richiama in sintesi il principale
motivo della variazione dei valori, ossia quello dovuto al blocco dell’attivita per i primi sei mesi dell’anno
causata dalla pandemia Covid-19 che non ha permesso lo svolgimento delle manifestazioni di punta
che si tengono storicamente a gennaio.

11) Altri Ricavi

Gli «Altri ricavi e proventi» sono dettagliati come segue:

Altri ricavi e proventi P 302020 [EEEEVERICY 30/09/2020

Contributi in c/esercizio 10.307 48 10.916 1.028
Contributo Regione Emilia Romagna 48 48 145 145
Altri Ricavi 471 (180) 1.355 1.603

Totale 10.825 m 12.416 2.776

La voce «Altri ricavi e proventi» accoglie prevalentemente i proventi accessori all’attivita fieristica, ma
sempre rientranti nell’attivita caratteristica del Gruppo IEG come ad esempio proventi per concessioni,
costi di competenza di terzi inerenti a manifestazioni gestite in collaborazione con altre parti, proventi
da pubblicazioni e abbonamenti ed altri ricavi residuali.

Nella presente voce sono presenti ricavi non ricorrenti per 10.583 mentre nello stesso periodo dello
SCOrso esercizio erano pari a 741 mila euro. Nel terzo trimestre 2021 la Capogruppo ha incassato 9,8
milioni di contributi riconducibili al “Fondo promozione integrata e Commisurato ai costi fissi non coperti
ai sensi dell’art. 6, comma 3, n.2, del decreto legge 28 Ottobre 2020, n. 137, convertito con modificazioni
dalla legge 18 dicembre 2020, n. 176” Fondo per la Promozione Integrata a ristoro dei costi fissi non
coperti da utili nel periodo dal 1° marzo 2020 al 31 dicembre 2020. Il contributo € stato concesso a
valere sullo stanziamento di cui all'articolo 91, comma 3, del Decreto Legge 14 agosto 2020, n. 104
nellambito delle misure di aiuti a sostegno dell’economia a fronte del’emergenza da COVID-19, e
rientrano nelle misure di cui alla Sezione 3.12 della Comunicazione della Commissione C (2020)
1863 final “Quadro temporaneo per le misure di aiuto di Stato a sostegno dell’economia
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nell’attuale emergenza del COVID-19” (c.d. Temporary Framework). Inoltre, & stato iscritto un ulteriore
contributo in conto esercizio, per 525 mila euro, relativo al finanziamento SIMEST per la quota a valere
sul Fondo per la Promozione Integrata (Cofinanziamento a fondo perduto).

12) Costi operativi

| costi operativi sono dettagliati come segue:

Saldo al Saldo al
3Q 2021
30/09/2021 30/09/2020

Costi per materie prime, sussidiarie di consumo e merci 2.992 4.448 5.084

Costi per servizi 13.071 21.304 34.877

Per godimento beni di terzi 269 246 138
Per il personale

Salari e stipendi 4.945 12.287 12.147

Oneri Sociali 1.606 3.608 3.207

TFR 374 1.068 972

Altri costi 54 178 194

Compensi agli amministratori 203 782 724

17.244

Variazione delle rimanenze -18

Altri costi operativi 1.829

TOTALE COSTI OPERATIVI XN 12,955 | 45,011 59.152

Si sottolinea che i costi al 30 settembre 2021 includono partite non ricorrenti per 969 mila euro dovute
per 182 mila euro all’accantonamento effettuato da Pro.stand S.r.l. a fronte della formalizzazione delle
proposte di incentivo all’esodo ad alcuni dipendenti della sede di Santorso (VI), della quale & stata
decisa la chiusura nel febbraio 2021. L’accordo collettivo in sede sindacale € gia stato sottoscritto
dall’azienda e dai rappresentanti dei lavoratori, mentre i singoli accordi individuali saranno firmati all’atto
dell'effettiva uscita dall’azienda, prevista nell’autunno 2021. | rimanenti 787 mila euro sono per circa la
meta relativi ai costi per le consulenze prestate per il progetto di integrazione con Bologna Fiere e per
I'altra meta ai costi sostenuti per aver prestato gli spazi del quartiere alla realizzazione dei punti vaccino
anti covid-19. Anche nel precedente esercizio erano presenti oneri non ricorrenti per circa 1,2 milioni di
euro.

13) Imposte

La voce “Imposte sul reddito” ammonta a 379 mila euro, in diminuzione di 1.828 mila euro, rispetto allo
stesso periodo dell’anno precedente. Nonostante il risultato al 30 settembre 2021 sia in linea con le
aspettative, vista I'incertezza che ancora permane sugli effetti della pandemia sui prossimi eventi e sul
livello di ristori ottenibili dallo Stato, esclusivamente per motivazioni prudenziali, il Gruppo ha ritenuto di
non procedere con la contabilizzazione di imposte anticipate sulla perdita consuntivata nel periodo in
oggetto, posticipando tale valutazione alla chiusura dell’'esercizio.

57



Gruppo IEG Informazioni finanziarie periodiche al 30 settembre 2021

14) Rapporti con parti correlate

Le societa facenti parte del Gruppo IEG hanno intrattenuto rapporti a condizioni di mercato e sulla base
della reciproca convenienza economica sia nell’ambito del Gruppo che con le altre societa correlate.

| rapporti di natura commerciale tra le societa del Gruppo IEG sono principalmente volti
all'organizzazione e gestione delle manifestazioni e degli eventi. IEG S.p.A. inoltre presta servizi di
tesoreria ad alcune societa del Gruppo. Per una descrizione della natura e degli importi dei rapporti tra
le societa consolidate con il metodo dell'integrazione globale si rimanda a quanto illustrato nella
Relazione degli amministratori sul’andamento della gestione.

Nella tabella seguente viene esposto 'ammontare e la natura dei crediti / debiti al 30 settembre 2021 e
il dettaglio dei costi / ricavi dell’esercizio scaturenti da rapporti tra le societa incluse nell’area di
consolidamento e le societa collegate, le societa a controllo congiunto e la controllante Rimini Congressi
S.p.A..

Si evidenzia che, con I'applicazione del nuovo principio IFRS 16, i costi per il godimento beni di terzi,
relativi ai contratti di affitto del Palazzo dei Congressi di Rimini stipulati tra IEG e Societa del Palazzo
dei Congressi S.p.A., in bilancio consolidato vengono sostituiti da costi per ammortamenti e oneri
finanziari come indicato nella tabella seguente. | debiti finanziari pari a 15,5 milioni di euro sono riferiti
interamente all’attualizzazione dei canoni da corrispondere per I'affitto del palacongressi di Rimini come
previsto dall'lFRS 16.

Saldi al 30/09/2021

Rappori parti corelate Congrssi Sewies Lnkllo  ComaFeR ety
Crediti commerciali 40 54 1.780

Attivita finanziarie correnti

TOTALE CREDITI

Debiti commerciali

Debiti finanziari

TOTALE DEBITI

Ricavi delle vendite e delle prestazioni
Costi per servizi, godimento di beni di terzi, altri oneri
Ammortamenti

Proventi/(Oneri) finanziari

TOTALE RICAVI E COSTI

15) Altre informazioni

Dipendenti

I numero medio di dipendenti € espresso quale numero di lavoratori FTE (full-time equivalent). Si riporta
di seguito il confronto tra numero medio dei dipendenti al 30 settembre 2021 con lo scorso esercizio.
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FTE medie 30/09/2021 30/09/2020
Dirigenti 13,2
Quadri-Impiegati 362,2
Operai 2457
NUMERO MEDIO DIPENDENTI 621,1

Si indica di seguito il numero puntuale di lavoratori HC (Headcount) al 30 settembre 2021 confrontato
con il dato al 31 dicembre 2020.

Headcount 30/09/2021 31112/2020
Dirigenti 12
Quadri-Impiegati 382
Operai 175
NUMERO MEDIO DIPENDENTI 569

La significativa variazione nella categoria “Operai” & legata al personale temporaneo utilizzato
dalla controllata Summertrade S.r.l. nei servizi di banqueting e ristorazione.
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ALLEGATO 1

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE E CONTROLLANTI

Ad integrazione di quanto gia segnalato nella sezione “Struttura del Gruppo”, di seguito sono riepilogati
i dati principali relativi alle societa controllate, collegate, a controllo congiunto e altre imprese:

Descrizione

Sede Legale Bilancio

Ricavi
operativi

Utile

di

eriodo

(perdita) Dipendenti Patrimonio

(FTE) Netto

Societa controllate
Prostand Exhibition Services S.r.I.

Prime Servizi S.r.l.
Summertrade S.r.l.
leg Usa Inc

Fb International Inc
Pro.Stand S.r.l.

Fieravicola S.r.l.

HBG Events FZLCC

Via Emilia, 155 - 47921 Rimini 30/09/21
Via Flaminia, 233/A - 47924

Rimini 30/09/21
Via Emilia, 155 - 47921 Rimini 30/09/21
1001 Brickell Bay Dr., Suite

2717° Miami (FL) 30/09/21
1 Raritan Rd, Oakland, NJ 07436 30/09/21
Via Santarcangiolese 18 — 47824

Poggio Torriana (RN) 30/09/21
Via Emilia, 155 — 47921 Rimini 30/09/21
Office 430, Al Saaha Office,

Building B, Souq Al Bahar, Old 30/09/21

Town Island, Burj Khalifa District,

0
1.663
5.586

0

915
7.535
626

141

(443)

1,5
2449

239
57,3

111
452
(1.547)
6.162
(368)
(531)
138

(648)

Societa collegate
Cesena Fiera Spa

Green Box S.r.l.

Cast Alimenti S.r.l.

Dubai, UAE.
Via Dismano 3845 — Cesena (FC) 31/12/2020
Via Sordello 11/A — 31046 Nd
Oderzo (TV)
Via Serenissima, 5 - Brescia (BS) 31/12/2020

Societa a controllo congiunto

Expo Estrategia Brasil Eventos E
Producoes Ltda in liquidazione

Dv Global Link LLC in liquidazione

Europe Asia Global Link Exhibitions
Ltd

Europe China Environmental
Exhibitions Co.,Ltd.

Destination Service S.r.l.

Rimini Welcome s.c.a.r.l.

Rua Felix de Souza, 307 Vila

Congonhas - Sao Paulo 30/09/2021
P.O. Box 9846 — Dubai — Emirati

Arabi Unii 30/09/2021
n. 18 Tian Shan Road 900-341,

Changning Discrict, Shangai, 30/06/2021
China

Getan Building 1, No.588, Yizhou

Avenue, High-tech Zone Nd
Chengdu, China

Via Roberto Valturio 44 - Rimini 31/12/2020
(RN)

Via Sassonia, 30 — Rimini (RN) 31/12/2020

Altre partecipazioni

Uni.Rimini

Centro Interscambio Merci e Servizi -
C.1.S. S.p.A. in liquidazione

Eventi Oggi S.r.l.
Turismo e Benessere soc. cons.

Via Anghera, 22, Rimini RN 311212019
Contra Gazzolle 1, 36100 -

Vicenza (V1) nd
Via Mazzoni 43 - Cesena (FC) 31112/2019
Via Rasponi 8 — Ravenna (RA) 311212019

1.290 80 10 3.925
nd nd Nd Nd
2.395 (443) 24 2.616
0 (432) 0 30

0 0 0 (460)

0 (73) 0 403

nd Nd nd Nd
132 5 nd 33
793 23 nd 140
1.211 14 nd 1.408
nd nd nd Nd
357 nd 20
55 1 20




Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione

dei documenti contabili societari



Gruppo IEG Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari

DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI
CONTABILI SOCIETARI

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Dott. Carlo Costa dichiara ai sensi
del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che I'informativa contabile contenuta nelle
presenti Informazioni finanziarie periodiche al 30 settembre 2021 corrisponde alle risultanze
documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Rimini, 11 novembre 2021
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